SANEAGO

Comentarios da administracdo para os exercicios sociais findos em 30 de Setembro 2018
comparado com o mesmo periodo de 2017.
Valores expressos em milhares de reais (exceto quando indicado de outra forma)

1. Dados Gerais de Atendimento

Tabela 01 Dados Gerais de Atendimento dos Servicos Prestados.
Contratos de Programa e Concessao id. 3T18 3T17 Variagao (Un.) Variacéo (%)

Total de Municipios Atendidos pela Saneago’ 226 225
Total de Municipios Contrato de Programa 46 45
Total de Municipios Contrato de Concessao 180 180

INDICADORES OPERACINAIS id. 3T18 3117 Variacédo (Un.) Variacao (%)
Populacao Atendida Milhares 5.632 5.551 s

Indice de Atendimento (') % 96,90% 96,70% ,20% 0,21%
Ligacoes Milhares 2.133 2.074 59 2,84%
Economias HGEES 2.337 2.278 59 2,59%
Extensao de Rede Km 30.010 27.999 2.011 7,18%
Volume Faturado mil m?3 194.943 196.553 (1.610) (0,82%)
Volume Produzido mil m3 281.380 288.093 (6.713) (2,33%)

INDICADORES OPERACINAIS Unid. 3T18 3T17 Variagao (Un.) Variacao (%)

Populacao Atendida Milhares 3.437 3.250 187 5,75%
Indice de Atendimento Esgoto (') % 59,10% 56,60% 2,50% 4,42%

Ligacoes Milhares 1.108 1.045 63 6,03%
Economias Milhares 1.274 1.207 67 5,55%
Extensao de Rede Km 12.314  11.050 . 11,44%
Volume Faturado de Esgoto mil m?3 112.825 110.766 . 1,86%
Volume Esgoto Tratado mil m3 104.785 100.034 . 4,75%

indice de Atendi.Esgoto Tratado % 92,87% 90,31% ,56% 2,84%

1.1. Sistema de Abastecimento de Agua

No terceiro trimestre a 2018 empresa ampliou sua atuacao na prestacao de servicos de
abastecimento de agua no estado de Goias, em relacdo a populacao atendida em 1,46% com
indice de atendimento do servico alcancando 96,9% da populacao. Houve um aumento do
numero de ligacdes faturadas de agua da Companhia em 2,8% enquanto a extensao das redes
de distribuicao de agua foram ampliadas em 7,18%.

1.2. Sistema de Esgotamento Sanitario

Em relacdo aos sistemas de esgotamento sanitario também houve expansao, a populacao
atendlda aumentou, representando um crescimento de 5,75%. Este ndimero representa um
indice de Atendimento de Esgoto de 59,1% do total da populacao atendida no Estado
(municipios em que a Companhia detém concessao)

O ndmero de ligacoes faturadas de esgoto representou um crescimento de 6,03%. Em relacao
ao volume faturado de esgoto houve aumento na ordem de 1,86%. Ja o volume de esgoto
tratado cresceu 4,75%. A tabela 01 apresenta os dados gerais de atendimento dos servicos
prestados pela Companhia.

2. Indicadores de Desempenho

O indice de produtividade do quadro de pessoal, medido pela relacdo de ligacoes (agua +
esgoto) por numero de empregados, passou de 579,5 lig./emp. para 562,9 lig./emp
apresentando uma reducdo de 2,9%. Em relacdo ao numero de empregados, houve
incremento, saindo de 5.316 no 3tri17 para 5.683 no 3Tri18, o que representa um crescimento
de 6,90%. Esse crescimento é reflexo da convocacao de empregados aprovados no concurso
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publico e destinado ao provimento da recomposicao do quadro de pessoal.

Tabela 02- Indicadores de Desempenho

Indicadores 2018 Var. %
Quantidade de empregados 5.683 6,90%
Ligac6es/Empregado 563 580 (2,90%)

Economias/Empregado 627 648 (3,20%
indice de Hidrometracao 94,50% 94,60% (0,20%)
indice de Macromedicao 97,40% 97,30% 0,10%
indice de Perdas’ 28,90% 29,70% (2,50%)

Em relacao ao indice de hidrometracao houve reducao de (0,2%), passando de 94,6% para
94,5%, ja o indice de macromedicdo atingiu 97,4% frente aos 97,3% do mesmo periodo do
exercicio anterior. O indice de perdas, atingiu um nivel médio de 28,9%, reducao em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior que era de 29,7%.

1. Investimentos Realizados

Os investimentos realizados no 3° Trimestre de 2018 totalizaram RS 199.001. Deste montante,
40,5% foram investidos em sistemas de abastecimento de agua, enquanto que 33,2%, foram
destinados aos sistemas de coleta e tratamento de esgoto sanitario, o restante 26,2% foram
investidos em programas de melhoria operacional, desenvolvimento empresarial, bens de uso
geral e outros. A tabela 3 demonstra as fontes de recursos para realizacao destes
investimentos.

Tabela 03 - Investimento por origem de recurso 3° Trimestre 2018
3Tri 2018
Oneroso 180.273

Nao Oneroso 18.727

Total 199.001
100,00%

4. Desempenho do Resultado Financeiro

Em relacao as receitas, a Companhia registrou crescimento de 4,56% do faturamento liquido e
aumento de 0,03% no resultado bruto, ambos comparados ao mesmo periodo do ano anterior.
0 baixo crescimento do resultado bruto esta relacionado a alteracao da classificacao contabil
das despesas com pessoal.

A evolucao dos resultados supracitados tem como principais premissas a expansao da base de
clientes e elevacao do volume faturado de esgoto, bem como o reajuste tarifario autorizado
pela AGR (Agéncia Goiana de Regulacdo) em julho de 2018, na ordem de 3,37% aplicado a
partir de 1° julho de 2018.

Em relacdao aos custos e despesas podemos subdividi-las em 3 trés estruturas: Despesas
Comerciais, Administrativas e custos dos servicos. Em relacao as despesas comerciais,
apresentaram crescimento de 72,41%, enquanto as despesas administrativas tiveram reducao
de 40,6%. Ja os custos com servicos aumentaram 9,39% no terceiro trimestre de 2018 em
relacdo ao mesmo periodo de 2017. Cabe ressaltar que no segundo semestre de 2017 a
Companhia implementou uma revisao no quadro de lotacdo de pessoal impactando em
alocacao da classificacao contabil das despesas com pessoal. Dessa forma, para analisar a real
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variacao das despesas com pessoal, faz necessario agrupar todo grupo de custos e despesas da
referida rubrica e comparar com o mesmo periodo do exercicio anterior. Dessa forma,
podemos perceber que as despesas de pessoal total cairam 9,03% no terceiro trimestre de
2018 em relacao ao mesmo periodo de 2017 conforme exposto na tabela 4 abaixo.

Tabela 4 - Evolucao despesa de Pessoal

372018 3T2017  Variacdo R$ Variacgao (%)

Custos dos Servicos
Pessoal 329.372 315.279 14.093 4,47%

Despesas Administrativas

Pessoal 195.862  342.678 (146.816) (42,84)

Despesas Comerciais
Pessoal 105.144 35.007 70.137 200,35%

Total de Despesas de Pessoal 630.378 692.964 (62.586) (9,03%)

A queda no custo e despesa de pessoal quando analisada agrupadas refletem as acoées
realizadas com a implementacaéo do PDV no exercicio de 2017. Se analisarmos a
representatividade do custo/despesa de pessoal em relacdo a receita operacional podemos
verificar uma participacao de despesas saindo de 46,90% no 3tri 2017 para 40,80% no
mesmo periodo do exercicio corrente.

As Provisoes/Reversoes/Perdas e Recebimentos de Créditos Prescritos tiveram um aumento
de 53,43%, perfazendo um montante de RS (134.652) contra os RS (87.761) do trimestre do
ano anterior. Esse resultado é decorrente de contabilizacdo de provisdao para contingéncia
trabalhista.

No tocante a EBITDA, houve aumento de 26,2%, totalizando no terceiro trimestre de 2018 o

valor de RS 346.890, enquanto em igual periodo do ano anterior a EBITDA calculada foi de RS
274.793. A recuperacao da EBITDA esta relacionada aos ganhos operacionais auferidos pela
implementacao do PDV realizado e efetivado no 2° semestre de 2017.

A geracao operacional de caixa (margem EBITDA), mensurada nesta analise pela relacao entre
a EBITDA e faturamento liquido aumentou na ordem de 20,7%, passando de uma margem de
18,60% no terceiro trimestre de 2017 para 22,45% no terceiro trimestre de 2018.

Apresentamos, a seguir, a tabela 4.1 que demonstra a evolucao do desempenho financeiro
verificados no terceiro trimestre em comento, comparado com o mesmo periodo do exercicio
anterior.

Tabela 4.1 Desempenho do Resultado Financeiro
DESEMPENHO DO RESULTADO FINANCEIRO

Indicadores Financeiros 372018 3T2017 Variacéo %
Faturamento liquido 1.544.915 1.477.478 4,56%
Receita de Construcao 103.197 41.830 146,71%
Receita de Servigos Técnicos 1.949 1.038 87,76%
Outorga Subdelegacao 6.825 6.825 0,00%
Custo de Servicos (794.356) (726.198) 9,39%
Custo de Construcao (103.197) (41.830) 146,71%
Resultado bruto 759.333 759.143 0,03%
Despesas Comerciais (202.477) (117.442) 72,41%
Despesas Administrativas (242.163) (407.662) (40,60%
Outras Receitas e Outras Despesas Operacionais 7.244 482 1402,90%
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Depreciacao/Amortizacao 168.764 137.685 22,57%
Provisdes/Reversdes/Perdas e Rec. Créditos (134.652) (87.761) 53,43%
Despesas Tributarias (9.159) (9.652) (5,11%
EBITDA! 346.890 274.793 26,24%
Margem da EBITDA 22,45% 18,60% 20,73%
Depreciacao/Amortizacao (168.764) (137.685) 22,57%
Despesas Financeiras (79.863) (65.561) 21,81%
IRPJ/CSLL Diferido 37.889 2.387 1487,31%
RPJ/CSLL (49.618) (31.410) 57,97%

Lucro Liquido 42.524 103,49%

A companhia divulga o EBITDA e margem EBITDA ajustado conforme Instrucao CVM n.° 527 de
4 de outubro de 2012. Tendo em vista que a EBITDA é um dos principais indicadores utilizados
pela companhia para mensurar a performance econdmica e financeira, a divulgacdo do
EBITDA ajustado tem como objetivo proporcionar informacao suplementar sobre sua
capacidade operacional de geracao de caixa, mesmo nao sendo uma medida definida pelas
praticas contabeis internacionais (IFRS) e pode nao ser comparavel com o mesmo indicador
divulgado por outras empresas.

Tabela 4.2 - Desempenho do Resultado Financeiro Ajustado
DESEMPENHO DO RESULTADO FINANCEIRO

Indicadores Financeiros 372018 3T2017 Variagao %
Faturamento liquido 1.544.915 1.477.478 4,56%
Receita de Construcao 103.197 41.830 146,71%
Receita de Servicos Técnicos 1.949 1.038 87,76%
Outorga Subdelegacao 6.825 6.825 0,00%
Custo de Servicos (794.356) (726.198) 9,39%
Custo de Construcao (103.197) (41.830) 146,71%
Resultado bruto 759.333 759.143 0,03%
Despesas Comerciais (202.477) (117.442) 72,41%
Despesas Administrativas (242.163) (407.662) (40,60%)
Outras Receitas e Outras Despesas Operacionais 7.244 482 1402,90%
Depreciacao/Amortizacao 168.764 137.685 22,57%
Provisdes/Reversoes/Perdas e Rec. Créditos

Despesas Tributarias (9.159) (9.652) (5,11%
EBITDA! 481.542 362.554 32,82%
Margem da EBITDA 31,17% 24,54% 27,02%
Depreciacao/Amortizacao (168.764) (137.685) 22,57%
Provis6es/Reversoes/Perdas e Rec. Créditos (134.652) (87.761) 53,43%
Despesas Financeiras (79.863) (65.561) 21,81%
IRPJ/CSLL Diferido 37.889 2.387 1487,31%
RPJ/CSLL (49.618) (31.410) 57,97%

Lucro Liquido 103,49%

A EBITDA ajustada, calculada desconsiderando as Provisoes/Reversoes/Perdas e Rec. Créditos
contabeis que comprovadamente nao tenham efeito caixa conforme descrito na tabela 4.2 foi
mensurada para o terceiro trimestre de 2018 no valor de RS 481.542 o que representa um
aumento de 32,8% quando comparado com mesmo periodo do exercicio anterior que foi
mensurada em RS 362.554.

Ja a relacao entre a EBITDA ajustado sobre o faturamento liquido (margem EBITDA ajustado)
foi de 31,17%, o que representa um aumento de 27,0% quando comparado com o montante do
fechamento do trimestre anterior que obteve uma margem de 24,54%.
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4.1 Receita Bruta de Vendas

0O aumento na receita bruta de vendas foi de RS 72.036 o que representa um crescimento de
4,6%, perfazendo uma receita bruta total de RS 1.674.897 no periodo, contra RS 1.602.861 de
receita bruta auferida no mesmo periodo do ano anterior conforme pode ser observado na
tabela 5 abaixo.

Tabela 05 Receita Bruta de Vendas
RECEITA BRUTA DE VENDAS

Receita por Tipo de Servico 3T2018 3T2017 Var. %

Agua Residencial 753.006 725.237 3,83%
Tarifa Social 3.833 4.095 (6,40%)
Comercial 101.085 96.259 5,01%
Comercial 2 656 754  (13,00%)
Industrial 24.695 24.047 2,69%
Publica 61.388 59.354 3,43%
Outras 16.758 14.454 15,94%
Esgoto Residencial 337.492 323.104 4,45%
Residencial Social 1.555 1.639  (5,13%)
Comercial 79.003 75.035 5,29%
Comercial 2 486 553 (12,12%)
Industrial 11.906 11.297 5,39%
Publica 35.436 34.360 3,13%
Outras 874 540 61,85%
Tarifa Minima Fixa 236.816 219.006 8,13%
Receita a Faturar de Agua/Esgoto 9.908 13.127  (24,52%)

Receita Bruta 1.674.897  1.602.861 4,49%
Deducées (129.983) (125.383)  3,67%
Receita Liquida 1.544.915  1.477.478  4,56%

Em relacao a segmentacao de clientes destacamos que a categoria residencial concentra a
maior fatia dos clientes da companhia com uma participacdao de 76,36% da receita
operacional total dos servicos prestados. As categorias comerciais e publica representam
12,61% e 6,78% respectivamente.

Grafico 1 - Segmentacao Por Categoria de Cliente
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Principais variacées e causas das observacdes apontadas no quadro acima

4.1.1 Receitas de abastecimento de Agua - A receita total de abastecimento de agua teve
uma alta de 4,03%, atingindo uma receita total de RS 961.421, contra os RS 924.200 do
mesmo periodo do exercicio anterior. Esse aumento foi influenciado pelo incremento no
numero de ligacoes e pelo reajuste da tarifa.

4.1.2 Receitas de Esgotamento Sanitario - A receita decorrente de esgotamento sanitario
aumentou 4,53%, atingindo RS 466.752, contra RS 446.528 do mesmo periodo do exercicio
anterior, resultado da combinacao no incremento do nimero de ligacdes de esgoto sanitario,
elevacao do volume de esgoto faturado e reajuste da tarifa.

4.1.3 Deducdes da Receita Operacional Bruta - As deducdes da receita operacional bruta
referem-se aos tributos de PIS, PASEP, COFINS e cresceram 3,7%, passando de RS 125.383 para
RS 129.983. O acréscimo se deve ao aumento da Receita Bruta de Vendas.

4.1.4 Receita Operacional Liquida - A receita operacional liquida atingiu RS 1.544.915,
contra RS 1.477.478 no mesmo periodo do ano anterior, crescimento de 4,56%. Contribuiram
para a elevacao da receita operacional liquida o aumento na receita de vendas de agua
residencial e esgoto, devido ao incremento de novas ligacdes de agua e esgotos que
ocorreram nos seis primeiros meses do ano, além do reajuste da tarifa aplicado a partir de 1°
de julho de 2018.

4.2 Custos dos Servicos Prestados - Os custos de servicos prestados desconsiderando os de
construcao, formados pelos gastos com operacao, conservacao e manutencao de sistemas de
agua e esgotamento sanitario totalizaram RS 897.552 apresentando elevacao de RS 129.603, o
que representa aumento de 16,88%, conforme demonstrado na tabela de composicao de
custos dos servicos prestados abaixo:

Tabela 06- Composicao dos Custos dos Servicos Prestados

Custos dos Servicos 3T2018 3T2017 Variacdo R$ Var.(%)
Pessoal 329.372 315.279 14.093 4,47%
Material 66.601 55.632 10.969 19,72%
Energia Elétrica 160.352 136.108 24.244 17,81%
Servicos de Terceiros 66.137 73.288 (7.151) (9,76%)
Gerais 9.166 12.975 (3.809) (29,36%)
Amortizacao 162.645 132.837 29.808 22,44%
Depreciacao Bens(Arrendamento) 83 79 4 (%)

Il - Sub total 162.728 132.837 29.891 22,50%
Total (I - Il) 794.356 726.198 68.237 9,40%

Custo de construcoes 103.197 41.830 61.367 146,71%
Total geral 897.553 768.028 129.603 16,88%

Principais variacées e causas dos Custos dos Servicos:

4.2.1 Pessoal - O gasto apurado com pessoal totalizou RS 329.372, apresentando um
crescimento de RS 14.093, valor corresponde a um acréscimo de 4,47%. A principal causa da
elevacao no periodo se deve reclassificacao contabil dos custos com pessoal.

4.2.2 Material - Os gastos com materiais aumentaram em 19,7%. Os gastos cresceram em
decorréncia nos dispéndios com materiais de tratamento, materiais de conservacao e
manutencao de sistemas.
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4.2.3 Energia Elétrica - O custo com energia elétrica totalizou RS 160.352, apresentando
uma elevacao de 17,81% em relacao ao periodo anterior. O aumento no custo de energia
elétrica esta diretamente ligado ao reajuste tarifaria de 12,03% implementada pela
Distribuidora de energia elétrica do estado de Goias em outubro de 2017.

4.2.4 Servicos de terceiros - Os gastos com servicos de terceiros apresentaram reducao na
ordem 9,76% se comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Tiveram custo menor os
servicos relacionados a leitura, entrega e recadastramento.

4.2.5 Gerais - Os gastos com despesas gerais tiveram reducao de (29,36%).

4.3 - Despesas Administrativas - Os gastos com a estrutura de gestao da Companhia,
apresentou queda de RS 163.530 no terceiro trimestre de 2018 perfazendo uma reducao de
40,31% no periodo, conforme demonstrado na tabela 7.

Tabela 07- Composicdo das Despesas Administrativas

Despesas Administrativas 3T2018 3T2017 Variagdo R$

Pessoal 195.862 342.678 (146.816)  (42,84%)
Material 4.279 3.726 553 14,84%
Servicos de Terceiros 33.603 48.341 (14.738)  (30,49%)
Gerais 2.701 6.335 (3.634)  (57,36%)
| - Sub total 236.445 401.080 (164.635  (41,05%
Depreciacao 4.512 3.367 1.145 34,01%
Depreciacao do custo atribuido 327 330 3) (0,91%)
Depreciacao bens - arrendamento 880 915 (35) (3,82%)

Il - Sub total 5.719 4.612 1.107 24,00%

Total Geral (I + Il) 242.163 405.693 (163.530) (40,31%)

4.3.1 - Pessoal - A reducao nos gastos apurados com pessoal administrativo no valor de
42,84% se deve basicamente as realocacdes de pessoal, com nova classificacdo contabil aliado
ao ganho operacional advinda da implementacao do PDV no exercicio de 2017.

4.3.2 - Materiais - Os gastos com materiais cresceram em 14,8%. Dentre os componentes
desse grupo que tiveram elevacao, destacamos material de informacao, seguranca e
protecao.

4.3.3 - Servicos de Terceiros - Os gastos com servicos de terceiros apresentaram reducao de
30,49% apresentando um montante total despendido de RS 33.603 contra RS 48.341
contabilizados no mesmo periodo do ano anterior. Nesse item, destacamos servicos de
comunicacao e servico de atendimento aos usuarios que tiveram significativa reducao.

4.3.4 - Despesas Gerais - Estes gastos tiveram reducao de 57,36% no terceiro trimestre de
2018 em relacao ao mesmo periodo de 2017. As despesas cartorarias legais e judiciais tiveram
reducao nesse grupo de despesa.

4.4 Despesas Comerciais - Os gastos com o sistema comercial da Companhia tiveram
crescimento de 72,41% o que representa uma variacao de RS 85.035, conforme demonstrado
no quadro abaixo.
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Tabela 08- Composicao das Despesas Comerciais

Despesas Comerciais 3T2018 3T2017 Variacdo R$ Var.
Pessoal 105.144 35.007 70.137 200,35%
Material 368 263 105 39,92%
Servicos de Terceiros 56.018 43.194 12.824 29,69%
Remuneracao de Concessao 38.352 37.388 964 2,58%
Gerais 2277 1460 817 55,96%
Depreciacao 201 47 154 327,66%
Depreciacao do custo atribuido 2 2 0 0,00%
Depreciacdo bens arrendamento 115 82 0 40,24%

Il - Sub total 318 131 187 142,75%

Total Geral (I + 1) 202.477 117.442 85.035 72,41%

Principais variacdes sao:

4.4.1 - Pessoal - A elevacao nos gastos apurados com pessoal foi de 200,35%. Essa elevacao
nos gastos com pessoal das despesas comerciais € decorrente da nova reclassificacao contabil
das despesas de pessoal.

4.4.2 - Materiais - Os gastos com materiais subiram 29,69%. Dentre os componentes desse
grupo que tiveram avanco, destacamos materiais de conservacao e reparacao de outros bens.

4.4.3 - Servicos de Terceiros - Os servicos de terceiros tiveram aumento de 29,7%. Destaca-
se servicos de limpeza higiene e vigilancia.

4.4.4 - Gerais - Os gastos com despesas gerais tiveram elevacao de RS 2.277. Os principais
aumentos ocorreram em indenizacées a terceiros.

4.5 - Provisao/Reversao/Perdas/Recuperacdo de Creditos Prescritos: Constituidas para
cobertura de eventuais perdas, consideradas suficientes pela administracao e assessores
juridicos, relacionadas a processos trabalhistas, tributarios, civeis, comerciais e eventuais
questionamentos das autoridades tributarias, nas instancias administrativas e judiciais,
através de estimativa confiavel do montante da obrigacao, conforme permite a deliberacao
CVM n° 594/09.

Sao reconhecidas pela Companhia, porque a mesma possui obrigacao legal ou nao formalizada
presente, como conseqiiéncia de um evento passado, podendo ser provavel a saida de
recursos para liquidar a obrigacao.

Tabela 09 - Provisoes/Reversoes/Perdas e Rec. Créditos
Provisdoes/Reversoes/Perdas e Rec. Créditos

Reversoes 272018 272017 Variacao
Reverséo de provisao p/ contingéncias 127.059 41.347 207,30%
Reversao de provisao p/ perdas e devedores 16.797 11.548 45,45%
Reversao de Perdas estimadas em obras 10.197 -

Reversao de Perdas estimadas em Investimentos - 8

Reversao da Prov perdas estimadas p/estoque 6.875 14 49007,14%
Recuperacdo de créditos prescritos 27.408 19.450 40,92%
Total de Reversoes 188.336 72.367 160,25%
Provisoes
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Total de Provisoes

Provisées/Reversoes/Perdas e Rec. Créditos

(322.988)
(134.652)

Perdas Créditos Prescritos (61.367) (53.668) 14,35%
Provisdo para Contingéncias (185.337)  (17.686) 947,93%
Perdas Estimadas Liquidacao Duvidosa (67.725) (63.156) 7,23%
Provisao de Perdas estimadas em obras (8.533) -

Provisao para Perdas/Estoque (26) (68) (61,76%)
Provisao Prog.Desligamento Incentivado -PDI (25.550) (100,00%)

(160.128)
(87.761)

101,71%
53,43%

Em relacédo a rubrica que teve maior impacto na elevacao das provisoes no terceiro trimestre
de 2018, destacamos as provisdes para contingéncias trabalhistas. O aumento consideravel
nas causas trabalhistas, € devido a nova estimativa por parte do departamento juridico da
companhia, em revisao a processos de autoria do STIUEG- Sindicato dos trabalhadores nas
industrias Urbanas do Estado de Goias, pleiteando pagamento de horas de Integracao das
Diarias de viagem ao salario, Acao Coletiva - DSR

4.6 Receitas e Despesas Financeiras Liquidas - Refletem os resultados relativos aos
rendimentos de aplicacdes financeiras, receitas com variacdes monetarias e outros valores a
receber, despesas com juros sobre operacdes de empréstimos, financiamentos, bem como
despesas com multas e juros moratorios e descontos concedidos. O resultado financeiro
apresentado no periodo foi de (RS 79.863), o montante representou uma variacao de 21,81%
em relacao ao mesmo periodo de 2017. Houve aumento nas despesas financeiras, sendo que
as despesas relacionada a variacao cambial tiveram os maiores impactos no periodo,
influenciado pela volatilidade na cotacao da moeda no periodo.

Tabela 10 - Receitas e Despesas Financeiras Liquidas

Receitas e despesas financeiras liquidas

Descricao 3T2018 3T2017 Variacao Var. %

Juros/Multas 38.594 42.073 (3.479) (8,27%)
Correcao Monetaria 14.847 15.991 (1.144) (7,15%)
Variacao Cambial 16.159 9.335 6.824 73,10%
Total de Receitas financeiras 69.600 67.399 2.201 3,27%
Juros/ Encargos e Outras Despesas (94.521) (114.205) 19.684  (17,24%)
Correcao Monetaria (19.847) (9.961) (9.886) 99,25%
Variacao Cambial (33.895) (7.067) (26.828) 379,62%
Ajuste a Valor Presente (1.200) (1.727) 527  (30,52%)

Total de Despesas financeiras

Resultado financeiro

(149.463)
(79.863)

(132.960)
(65.561)

(16.503
(14.302

4.7 Lucro Liquido - A Companhia alcancou um lucro de RS 86.534 no acumulado do terceiro
trimestre de 2018. O lucro auferido deve-se basicamente ao incremento no faturamento
liquido e a reducao nas despesas com pessoal e servicos de terceiro.

4.7.1 Geracgao de Recursos ou EBITDA e EBITDA ajustado - A companhia gerou um EBITDA de
RS 346.890 valor 26,24% superior ao mesmo periodo do exercicio anterior, que foi de RS
274.793. Ja o EBITDA ajustado perfez uma geracao de caixa de RS 481.542, o que representa
um crescimento de 32,8% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior.

Em relacdao a margem EBITDA, no terceiro trimestre de 2018 foi apurado uma margem de
22,5% frente aos 18,6% do mesmo periodo do exercicio anterior, enquanto a margem EBITDA
ajustada foi de 31,2% frente aos 24,5% do mesmo periodo do exercicio anterior.
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5. Analise e Discussao da Estrutura Patrimonial

Na analise e discussao a seguir sobre a estrutura patrimonial da Companhia, procuramos
discorrer sobre as rubricas que se entendem materialmente relevantes para adequadamente
justificar as alteracdes em sua situacao patrimonial no periodo correspondente ao terceiro
trimestre de 2018 em comparacao com o encerramento exercicio anterior.

No terceiro trimestre de 2018 as principais alteracoes da estrutura patrimonial ocorreram nas
rubricas do ativo circulante que aumentou em 12,23% e do passivo circulante, que também
cresceu 11,54%. Dessa forma, houve pequeno aumento na liquidez corrente, que passou de
0,617 no encerramento do exercicio de 2017 para 0,614 no fechamento do terceiro trimestre
de 2018. Além disso, houve também significativa elevacdo de capital de terceiros' de 77,86%
no encerramento do exercicio de 2017 para 80,41% no fechamento do terceiro trimestre de
2018.

Tabela 11 - Estrutura Patrimonial

Descricao 2017 Variacao

Balancgo patrimonial RS mil RS mil %
Ativo circulante 451.360 402.172 49.188 12,23%
Ativo nao circulante 4.431.630 4.257.468 174.162 4,09%
Total do ativo 4.882.990 4.659.640 223.350 4,79%
Passivo circulante 731.086 655.447 75.639 11,54%
Passivo nao circulante 1.445.431 1.384.391 61.040 4,41%
Patriménio liquido 2.706.473 2.619.802 86.671 3,31%

Total Passivo e Patrimoénio Liquido 4.882.990 4.659.640 223.350 4,79%

5.1 Ativo Circulante

5.1.1 Disponibilidades - As disponibilidades apresentaram um aumento de RS 4.254 saindo de
um caixa e equivalente de caixa na ordem de RS 78.588 no encerramento do exercicio de
2017 para RS 82.842 no fechamento do terceiro trimestre de 2018 representando uma
variacao de 5,41%.

5.1.2 Créditos a receber de Usuarios - A rubrica créditos a receber de Usuarios aumentou
em RS 16.664 perfazendo um aumento de 7,41%.

5.1.3 Estoques - A conta estoques teve um acréscimo de RS 26.847, saldo maior de materiais
para estacdes de tratamento, tubos, conexdes para redes e adutoras e esgoto. A elevacao da
referida rubrica esta relacionada a retomada dos investimentos da Companhia.

5.2 Ativo nao Circulante

5.2.1 O intangivel, composto basicamente pelos bens utilizados nos sistemas de agua e esgoto
vinculados as concessdes municipais, teve um aumento de RS 19.859, o que representa uma
variacao de 0,06%, sendo que o valor de fechamento do terceiro trimestre de 2018 totalizou
um montante de RS 3.300.286 frente os RS 3.280.427 do encerramento do exercicio de 2017.

5.3 Passivo Circulante

5.3.1 Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo - Apresentou um saldo de RS 237.800
no terceiro trimestre de 2018, contra RS 154.343 no fechamento do exercicio de 2017. A

' Participacéo de Capital de Terceiros (Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante / Patriménio Liquido)
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elevacao da conta é reflexo da captacao de empréstimo ponte na ordem de RS 100.000 que
sera liquidado com o desembolso da 5° Emissao de debéntures prevista para primeira
quinzena de dezembro de 2018.

5.3.2 Fornecedores - A conta de fornecedores de curto prazo apresentou um saldo de RS
187.626, contra RS 189.998 do fim do exercicio de 2017, o que representa reducao de 1,2%.

5.3.3 Parcelamentos - Saldo de RS 15.554 com reducao de RS 21.464 em relacao ao periodo
fechamento do exercicio de 2017. A reducao é decorrente dos pagamentos de parcelas de
amortizacdes dos parcelamentos ja firmados no periodo.

5.4 Passivo nao Circulante

5.4.1 Empréstimos e Financiamentos de Longo Prazo - Esta conta de empréstimos e
financiamentos de longo prazo apresentou queda de 14,3% em relacao ao saldo apresentado
no encerramento do exercicio de 31 de dezembro de 2017.

5.4.2 Parcelamentos - Essa conta reduziu em 3,2% no terceiro trimestre de 2018. A reducao
deve-se a inclusao de um novo com a prefeitura de Goiania.

5.5 Patrimonio Liquido. O patriménio liquido teve crescimento 3,30%, em relacdao ao
encerramento do exercicio de 2017, atingindo um montante de 2.706.473. Tal variacao
decorre da reversao dos prejuizos acumulados em montante equivalente a (74.147) no
encerramento do exercicio de 2017 para um lucro acumulado de 12.850 que conforme
legislacao vigente foi transferido para reserva de lucro no fechamento do terceiro trimestre
de 2018.

6. Classificacao De Risco (Rating)

A Fitch Rating elevou o Rating nacional de longo prazo da Saneamento de Goias S.A e de suas
emissdoes no ambito do mercado de capitais em 3 de agosto de 2018. Ao mesmo tempo a
agéncia revisou a perspectiva dos Ratings para positiva de estavel. A relacao completa das
acoes encontra-se descritas na tabela 12 abaixo.

Tabela 12. Ratings Saneago S/A

Classificagao Fitch Perspectiva
Corporativo BBB+(bra) Positiva
Debéntures 3° Emissao BBB+ (bra) Positiva
FIDC IV AA (bra) Positiva
Debéntures 4° Emissao BBB+ (bra) Positiva

De acordo com a Fitch ”a elevacao dos Rating da Santiago reflete a melhora do seu perfil
financeiro, a partir do fortalecimento da geracao operacional de caixa e da substancial
reducao dos seus investimentos que resultaram em uma estrutura de capital mais solida”.

A Administracao
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