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Comentarios da administracdo para os exercicios sociais findos em 30 de Setembro 2017
comparado com o mesmo periodo de 2016. (exceto quando indicado de outra forma)
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Dados Gerais de Atendimento

Tabela 01- Dados Gerais de Atendimento dos Servicos Prestados.

3TRI 3TRI Variacéo

Itens Unidades
2017 2016 Valor %
Municipios com Concesséo (1) N° 226 225 1 0,4%
Localidades com Operacgao (2) N° 308 306 2 0,65%
Populacao Atendida mil habitantes 5.551 5461 90 1,6%
indice de Atendimento (3) % 96,7 96,4 0 0,3%
< Ligacoes mil ligacoes 2.074 2.004 70 3,5%
2 Extensédo de Rede Km 27.999 26.695 1.304 4,9%
Volume Faturado mil m3 196.553 197.588 -1.035 (0,5%)
Volume Produzido mil m3 288.093 293.780 -5.687 (1,9%)
Populacao Atendida mil habitantes 3.250 3.072 178 5,8%
indice de Atendimento Esgoto (3) % 56,6 54,2 2 4.4%
E indice de Atendimento Esgoto Tratado (3) % 51,4 49,5 2 3,8%
§ Ligacoes mil ligacoes 1.045 980 65 6,6%
w Extensdo de Rede Km 11.050 9.871 1.179 11,9%
Volume Faturado de Esgoto mil m3 110.766 108.139 2.627 2,4%
Volume Esgoto Tratado mil m3 100.034 97.999 2.035 2,1%

(1) Total de municipios onde a empresa detém qualquer concessao: sedes, vilas, povoados
(2) Total de localidades onde a empresa detém qualquer operacao: sedes de municipios, povoados
(3) Populacao atendida em relacdo a populacao das localidades com prestacao de servicos

1.1. Sistema de Abastecimento de Agua

A empresa ampliou sua atuacao na prestacao de servicos de saneamento basico no estado de
Goias, em relacao a populacao atendida em 1,6%. Houve um aumento do nimero de ligacoes
faturadas de agua da companhia, em 3,5% e a rede de distribuicdo de agua foi ampliada em
4,9%.

1.2. Sistema de Esgotamento Sanitario

Em relacdo aos sistemas de esgotamento sanitario também houve expansdo, a populacio
atendlda aumentou, representando um crescimento de 5,8%. Este nimero representa um
indice de Atendimento de Esgoto de 56,6% e indice de Atendimento de Esgoto Tratado de
51,4% do total da populacao atendida no Estado

O numero de ligacdes faturadas de esgoto representou um crescimento de 6,6%. Em relacao
ao volume faturado de esgoto houve aumento na ordem de 2,4%. Ja o volume de esgoto
tratado cresceu 2,1%. A tabela 01 apresenta os dados gerais de atendimento dos servicos
prestados pela companhia:

2. Indicadores de Desempenho

0 indice de produtividade do quadro de pessoal, medido pela relacao de ligacbes (agua +
esgoto) por niumero de empregados, passou de 538 lig./emp. para 586 lig./emp. Em relacao
ao numero de empregados, este caiu de 5.542 para 5.316, uma reducao de 4,08%. Esse
resultado é reflexo da atual politica de Recursos Humanos adotada pela companhia com a
implantacao de programa de desligamento planejado.

Av. Fued José Sebba n° 1245 - Jardim Goias — Goiania/GO - CEP: 74805-100 — Fone: (062)3243-3112 - FAX: (062)3522-3105 Caixa Postal 521-
SITE: www.saneago.com.br_- E-mail: surin@saneago.com.br




<

SANEAGO

Tabela 02- Indicadores de Desempenho

Indicadores 3Tri2017 3Tri2016 Variacao (%)
Quantidade de empregados 5.316 5.542 (4,08%)
Ligacdes/Empregado 586,71 538,43 8,97%
Economias/Empregado 655,80 604,95 8,41%
indice de Hidrometracao (%) 94,62% 94,27% 0,37%
indice de Macromedicao (%) 97,29% 92,68% 4,97%
indice de Perdas' (%) 29,66% 29,95% (0,97%)

1 Indice Médio de 12 meses

Em relacdo ao indice de hidrometracao houve aumento de 0,37%, passando de 94,27% para
94,62%, ja o indice de macromedicao atingiu 97,29%. O indice de perdas, medido pela razao
entre o volume faturado e o volume produzido, atingiu um nivel médio de 29,66%, reducao
em relacdao ao mesmo periodo do ano anterior, 29,95%, reflexo da implantacao de projetos de
melhorias nas redes de distribuicao e investimentos com vistas a reduzir este indicador, tendo
como exemplo a substituicao de hidrometros por volume acumulado.

3.Investimentos Realizados

Os investimentos realizados até o 3° Tri de 2017 totalizaram RS 67.260. Deste, 56,08% foram
investidos em sistemas de abastecimento de agua, enquanto que a 32,84%, foram destinados
aos sistemas de coleta e tratamento de esgoto sanitario e restante 11,06% investidos em
programas de melhoria operacional, desenvolvimento empresarial, bens de uso geral e outros.
A tabela 3 demonstra as fontes de recursos para realizacao destes investimentos.

Tabela 03 - Investimento por Fontes dos Recursos 3 Trimestre 2017

Ano CEF FUNASA oGU BNDES  Estado Empréstimos SANEAGO Total
1° TRI 2.599 - 3.587 - - - 12.911 19.097
2° TRI 426 - 947 - 16.172 - 17.546
3° TRI 758 126 - - 15.527 - 14.206 30.618
4° TRI - - - - - -
Total 3.783 126 4,534 - 31.700 - 27.117 67.260

Os investimentos relacionados sao lastreados pelos processos efetivamente contabilizados (reconhecidos), como tambem pelas
respectivas fontes de recursos, observados os periodos de competéncia no semestre.

Grafico 01- Investimentos por Fonte de Recursos. Janeiro a Setembro de 2017

CEF - FGTS 5,62%

SANEAGO 40,32% \
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4. Desempenho do Resultado Financeiro

A Companhia apresentou um crescimento de 8,64% do faturamento liquido e resultado bruto
10,65% superior ao mesmo periodo do ano anterior.

A evolucao dos resultados supracitados tem como principais premissas a expansao da base de
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clientes e elevacao do volume faturado de esgoto, bem como o reajuste tarifario autorizado
pela AGR (Agéncia Goiana de Regulacdao) em maio de 2017, na ordem de 6,27% aplicado a
partir de 1° julho de 2017.

A Receita de servicos de agua e esgoto liquida relacionada a prestacdo de servicos de agua e
esgoto alcancou um montante de 1.602.861, crescimento de 8,57%. Ja a Receita de
construcao teve reducao de 78,40%.

Em relacao as despesas comerciais liquidas de PCLD, apresentaram crescimento de 22,99%, as
despesas administrativas tiveram aumento de 9,35%, atingindo o valor de RS 407.662,
enquanto o custo com servicos cairam 12,32% no terceiro trimestre de 2017 em relacao ao
mesmo periodo de 2016. O total dos lancamentos que tem efeito de caixa como custos dos
servicos, despesas administrativas, comerciais, tributarias e outras receitas e despesas
chegamos a um montante de RS 1.210.548 no terceiro trimestre de 2017, o que representa
uma elevacao de 23,10% quando comparado com os mesmos custos e despesas supracitados do
exercicio anterior que perfez um montante de RS 983.355.

As Provisdes/Reversoes/Perdas e Recebimentos de Créditos Prescritos tiveram aumento
totalizando um montante de RS (87.761) contra os RS 1.843 do ano anterior. Esse resultado
ainda é decorrente do reconhecimento contabil das provisdes relacionado ao Programa de
Desligamento Voluntario - PDV, tendo em vista que a companhia espera com o programa ter
uma reducao nos custos de pessoal e renovacao do quadro. Em relacao a EBITDA houve queda
de 28,63%, totalizando no terceiro trimestre de 2017 RS 274.793 enquanto em igual periodo
do ano anterior a EBITDA calculada foi de RS 385.024. Lancamentos contabeis sem efeito de
caixa como provisoes/Reversdes/Perdas e Rec. Créditos impactaram na reducao do EBITDA.

Em decorréncia da queda no indicador anteriormente citado, a relacdo entre a EBITDA e
faturamento liquido (margem EBITDA) também caiu na ordem de 34,30%, passando de uma
margem de 28,31% em 2016 para 18,60% no terceiro trimestre de 2017.

Apresentamos, a seguir, a tabela 4, referente aos principais indicadores financeiros
verificados no ano em comento, comparado com o mesmo periodo do exercicio anterior.

Tabela 04- Desempenho do Resultado Financeiro

INDICADORES FINANCEIROS 3T2017 3T2016 Variagao %
Faturamento liquido 1.477.478 1.360.031 8,64%
Receita de Construcao 41.830 193.657 (78,40%)
Receita de Servicos Técnicos 1.038 1.058 (1,89%)
Outorga Subdelegacao 6.825 7.291 (6,39%)
Custo de Servicos (726.198) (682.331) 6,43%
Custo de Construcao (41.830) (193.657) (78,40%)
Resultado bruto 759.143 686.049 10,65%
Despesas Comerciais (117.442) (95.486) 22,99%
Despesas Administrativas (407.662) (372.795) 9,35%
QOutras Receitas e Despesas Operacionais 482 (1.687) 128,57%
Depreciacao/Amortizacao 137.685 177.152 (22,28%)
Provis6es/Reversoes/Perdas e Rec. Créditos (87.761) 1.843 (4861,86%)
Ganhos Atuariais - - -%
Despesas Tributarias (9.652) (10.052) (3,98%)
EBITDA' 274.793 385.024 (28,63%)
Margem da EBITDA 18,60% 28,31% (34,30%)
Depreciacao/Amortizacao (137.685) (177.152) (22,28%)

! No intuito de adequar o célculo do EBTIDA a Instrucao Normativa CVM n° 527 de 2012, foi procedido a retirada da analise “Despesas Tributarias”
do Montante do EBITDA, uma vez que, o Art. 3° da Norma prevé que, ao resultado bruto sera acrescido além do resultado financeiro liquido e das
depreciagbes e amortizagoes, os tributos incidentes sobre o Lucro, o que nao ocorre na analise “Despesas Tributarias” que, contempla os demais
tributos como PIS/COFINS que, ndo tém como fato gerador a ocorréncia de Lucro.
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Provisdes/Reversdes/Perdas e Rec. Créditos - -

Despesas Financeiras (65.561) (68.561) (4,38%)
IRPJ/CSLL Diferido 2.387 %
IRPJ/CSLL (31.410) (29.980) 4,77%
Lucro Liquido 42.524 109.331 (61,11%)

A companhia divulga o EBITDA e margem EBITDA ajustado conforme Instrucao CVM n.” 527 de
4 de outubro de 2012. Tendo em vista que a EBITDA é um dos principais indicadores utilizados
pela companhia para mensurar a performance economica e financeira, a divulgacao do
EBITDA ajustado tem como objetivo proporcionar informacao suplementar sobre sua
capacidade operacional de geracao de caixa, mesmo nao sendo uma medida definida pelas
praticas contabeis internacionais (IFRS) e pode nao ser comparavel com o mesmo indicador
divulgado por outras empresas.

Tabela 04.1 - Desempenho do Resultado Financeiro Ajustados

Indicadores Financeiros 3T2017 3T2016 Variacao %
Faturamento liquido 1.477.478 1.360.031 8,64%
Receita de Construcao 41.830 193.657 (78,40%)
Receita de Servicos Técnicos 1.038 1.058 (1,89%)
Outorga Subdelegacao 6.825 7.291 (6,39%)
Custo de Servicos (726.198) (682.331) 6,43%
Custo de Construcao (41.830) (193.657) 78,40%
Resultado bruto 759.143 686.049 10,65%
Despesas Comerciais (117.442) (95.486) 22,99%
Despesas Administrativas (407.662) (372.795) 9,35%
Outras Receitas e Despesas Operacionais 482 (1.687) 128,57%
Depreciacao/Amortizacao 137.685 177.152 (22,28%)

Provisdes/Reversdes/Perdas e Rec. Créditos - -
Ganhos Atuariais - . B

Despesas Tributarias (9.652) (10.052) (3,98%)
EBITDA Ajustado 362.554 383.181 (5,38%)
Margem da EBITDA Ajustado 24,54% 28,17% (12,90%)
Depreciacao/Amortizacao (137.685) (177.152) 22,28%
Provisdes/Reversdes/Perdas e Rec. Créditos. (87.761) 1.843  (4861,86%)
Despesas Financeiras (65.561) (68.561) (4,38%)
IRPJ/CSLL Diferido 2.386 %
IRPJ/CSLL (31.409) (29.980) 4,77%
Lucro Liquido 42.524 109.331 (61,11%)

A EBITDA ajustada, calculada desconsiderando as Provisoes/Reversées/Perdas e Rec. Créditos
contabeis que comprovadamente nao tenham efeito caixa conforme descrito na tabela 04.1,
foi mensurada para o terceiro trimestre de 2017 o valor de RS 362.554 que representa uma
queda de 5,38% quando comparado com mesmo periodo do exercicio anterior que foi
mensurada em RS 383.181.

Ja a relacao entre o EBITDA ajustado sobre o faturamento liquido (margem EBITDA ajustado)
foi de 24,54%, o que representa uma queda de 12,90% quando comparado com o montante do
fechamento do exercicio anterior que obteve uma margem de 28,17%.

4.1 Receita Bruta de Vendas

O aumento na receita bruta de vendas foi de RS 126.543, esse valor representa um
crescimento de 8,57%, perfazendo uma receita bruta total de RS 1.602.861 no periodo, contra
RS 1.476.318 de receita bruta auferida no mesmo periodo do ano anterior conforme pode ser
observado na tabela 5 abaixo.
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Tabela 05- Receita Bruta de Vendas

Receitas 3 Tri 2017 3 Tri 2016 Variacédo %
Agua Residencial 725.237 674.689 7,49%
Tarifa Social 4.095 4,248 (3,60%)
Comercial 96.259 88.746 8,47%
Comercial 2 754 861 (12,43%)
Industrial 24.047 23.968 0,33%
Publica 59.354 56.780 4,53%
Outras 14.454 11.741 23,11%
Total agua 924.200 861.033 7,34%
Esgoto Residencial 323.104 293.585 10,05%
Residencial Social 1.639 1.592 2,95%
Comercial 75.035 68.204 10,02%
Comercial 2 553 618 (10,52%)
Industrial 11.297 10.702 5,56%
Publica 34.360 31.857 7,86%
Outras 540 534 1,12%
Total esgoto 446.528 407.092 9,69%
Tarifa Minima Fixa 219.006 196.619 11,39%
Receita a Faturar de Agua/Esgoto 13.127 11.574 13,42%
Receita Bruta 1.602.861 1.476.318 8,57%
Deducoes (125.383) (116.287) 7,82%
Receita Liquida 1.477.478 1.360.031 8,64%

Principais variacoes e causas das observacdes apontadas no quadro acima

4.1.1 Receitas de abastecimento de Agua - A receita total de abastecimento de agua teve
uma alta de 7,34%, atingindo uma receita total de RS 924.200, contra os RS 861.033 do
mesmo periodo do exercicio anterior. Nesse periodo houve queda no volume faturado de
0,5%, no entanto, a alta foi influenciada pelo aumento no nimero de novas ligacoes, e
reajuste da tarifa.

4.1.2 Receitas de Esgotamento Sanitario - A receita decorrente de esgotamento sanitario
aumentou 9,69%, atingindo RS 446.528 mil, contra RS 407.092 mil do mesmo periodo do
exercicio anterior, resultado da combinacao no incremento do nimero de ligacdes de esgoto
sanitario, elevacao do volume de esgoto faturado e reajuste da tarifa.

4.1.3 Deducdes da Receita Operacional Bruta - As deducdes da receita operacional bruta
referem-se aos tributos de PIS, PASEP, COFINS e cresceram 7,82%, passando de RS 116.287
para RS 125.383. O acréscimo se deve ao aumento da Receita Bruta de Vendas.

4.1.4 Receita Operacional Liquida - A receita operacional liquida atingiu RS 1.477.478,
contra RS 1.360.031 no mesmo periodo do ano anterior, crescimento de 8,64%. Contribuiram
para a elevacdo da receita operacional liquida o aumento na receita de vendas de agua
residencial e esgoto, devido ao incremento de novas ligacoes de agua e esgotos que
ocorreram ao longo do terceiro trimestre de 2017 além do reajuste da tarifa aplicado em
julho de 2017.

4.2 Custos dos Servicos Prestados - Os custos de servicos prestados desconsiderando os de
construcao, formados pelos gastos com operacao, conservacao e manutencao de sistemas de
agua e esgotamento sanitario totalizaram 593.283 apresentando elevacao de RS 83.858, o que
representa aumento de 16,46%, conforme demonstrado na tabela de composicao de custos
dos servicos prestados abaixo:
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Tabela 06- Composicao dos Custos dos Servicos Prestados

Descrigdo dos Custos 3 Tri 2017 3 Tri 2016 Variacao R$ Variacao %
Pessoal 315.279 219.762 95.517 43,46%
Material 55.632 52.499 3.133 5,97%
Energia Elétrica 136.108 152.812 (16.704) (10,93%)
Servicos de Terceiros 73.288 74.068 (780) (1,05%)
Gerais 12.976 10.284 2.692 26,18%
I - Subtotal 593.283 509.425 83.858 16,46%
Amortizacao 132.836 129.104 3.732 2,89%
Amortizagao AVP 0 43.801 (43.801) (100,00%)
Depreciacao de Bens - Arrendamento 79 0 79 -%
Il - Subtotal 132.915 172.905 (39.990) (23,13%)
Total (I - 11) 726.198 682.330 43.868 6,43%
Custo de construgoes 41.830 193.657 (151.827) (78,40%)
Total Geral 768.028 875.988 (107.960) (12,32%)

Principais variacées e causas dos Custos dos Servicos:

4.2.1 Pessoal - O gasto apurado com pessoal totalizou RS 315.279, apresentando um
crescimento de RS 95.517, equivalente a um acréscimo de 43,46%. A elevacdo se deve
basicamente ao reajuste salarial linear, despesas de indenizacdoes e avisos prévios, maior
dispéndio com pagamento de férias e horas extras e as novas contratacdes de empregados
realizadas ao longo do ano.

4.2.2 Material - Os gastos com materiais aumentaram em 5,97%. Os gastos cresceram em
decorréncia nos dispéndios com materiais de tratamento, materiais de conservacao e
manutencao de sistemas.

4.2.3 Energia Elétrica - O custo com energia elétrica totalizou RS 136.108, apresentando
uma queda de 10,93% em relacao ao periodo anterior. A queda no custo de energia elétrica
esta diretamente ligada a reducao tarifaria de 10,77% implementada pela companhia elétrica
do estado de Goias em outubro de 2016.

4.2.4 Servicos de terceiros - Os gastos com servicos de terceiros apresentaram queda na
ordem 1,05% se comparado ao mesmo periodo do ano anterior. A companhia vem
implementando medidas para reduzir o custo com servicos de terceiros tais como
redimensionamento das necessidades de servicos de terceiros, renegociacdes de contratos,
implementacao de acdes estratégicas para selecao de prestadores de servicos.

4.2.5 Gerais- Os gastos com despesas gerais cresceram 26,18%. A rubrica que teve maior
representativa neste grupo de despesas destaca-se as relacionadas a custos de construcoes.

4.3 - Despesas Administrativas - Os gastos com a estrutura de gestao da Companhia,
apresentou um crescimento de RS 34.867 no terceiro trimestre de 2017 se comparado ao
mesmo periodo do ano de 2016. Em termos percentuais o crescimento foi de 9,35% no periodo
conforme demonstrado na tabela 7.

Tabela 07- Composicao das Despesas Administrativas

Despesa 3T2017 3T2016 Variagao RS Variacado %
Pessoal 343.550 301.872 41.678 13,81%
Material 4.276 6.199 (1.923) (31,02%)
Servicos de Terceiros 48.441 57.567 (9.126) (15,85%)
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Remuneracao de Concessao 0 0 0

Gerais 6.771 3.057 3.714 121,49%
| - Subtotal 403.038 368.695 34.343 9,31%
Depreciacao 3383 3.721 (338) (9,08%)
Depreciacao do custo atribuido 332 272 60 22,06%
Depreciacao Bens-Arrendamento 909 106 0

Il - Subtotal 4,624 4.099 525 12,81%
Total Geral (I + II) 407.662 372.795 34.867 9,35%

4.3.1 - Pessoal - O aumento nos gastos apurados com pessoal administrativo no valor de
13,81% se deve basicamente ao reajuste salarial linear, aumento nas demais despesas de
verbas salariais aliado ao crescimento vegetativo da folha de pagamento e as contratacées de
novos empregados advindos do concurso pUblico SANEAGO. Além disso, houve aumento na
rubrica de indenizacdes e avisos prévios.

4.3.2 - Materiais - Os gastos com materiais diminuiram em 31,02%. Dentre os componentes
desse grupo que tiveram recuo, destacamos material de conservacao e reparacao de outros
bens e material de natureza permanente.

4.3.3 - Servicos de Terceiros - Os gastos com servicos de terceiros apresentaram uma
reducdao de 15,85% apresentando um montante total despendido de RS 48.441 contra RS
57.567 contabilizados no mesmo periodo do ano anterior. Nesse item, destacamos servicos de
conservacao e manutencao de sistema, servico de limpeza higiene e vigilancia.

4.3.4 - Despesas Gerais - Estes gastos tiveram expansao de 121,49% no terceiro trimestre de
2017 em relacdo ao mesmo periodo de 2016. Conducdes, viagens e estadas e despesas
cartorarias legais e judiciais foram os principais aumentos nesse grupo de despesa.

4.4 Despesas Comerciais - Os gastos com o sistema comercial da Companhia tiveram
crescimento de 22,99% o que representa uma variacao de RS 21.956, conforme demonstrado
no quadro abaixo:

Tabela 08- Composicao das Despesas Comerciais

Despesas Comerciais 3T2017 3T2016 Varia¢ao RS Variacao(%)
Pessoal 35.007 28.100 6.907 24,58%
Material 263 370 (107) (28,92%)
Servicos de Terceiros 43.194 29.973 13.221 44,11%
Remuneracao de Concessao 37.388 35.962 1.426 3,97%
Gerais 1444 933 511 54,77%
I - Sub total 117.296 95.338 21.958 23,03%
Depreciacao 42 130 (88) (67,69%)
Depreciacéo do custo atribuido 2 4 (2) (50,00%)
Depreciacao Bens-Arrendamento 102 14 0

Il - Sub Total 146 148 -2 (1,35%)
Total Geral (1 + II) 117.442 95.486 21.956 22,99%

Principais varia¢cées sao

4.4.1 - Pessoal - A elevacao nos gastos apurados com pessoal foi de 24,58%. Essa elevacao nos
gastos com pessoal das despesas comerciais foi puxado pela elevacdao das despesas com
ordenados e salarios horas extras.
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4.4.2 - Materiais - Os gastos com materiais diminuiram em 28,92%. Dentre os componentes
desse grupo que tiveram recuo, destacamos material de informacao, seguranca e protecao,
pecas e acessorios para veiculos.

4.4.3 - Servicos de Terceiros - Os servicos de terceiros tiveram aumento de 44,11%.
Destacam-se os custos com corte e religacdo. Nesse item, destacamos um ajuste contabil que
transferiu a contabilizacdo das despesas com leitura, entrega, corte e religacao e
recadastramento da estrutura administrativa para o comercial e impactou no crescimento
dessa despesa para area comercial.

4.4.4 - Gerais - Os gastos com despesas gerais tiveram elevacao de RS 511. Os principais
aumentos ocorreram em remuneracao de concessao e indenizacoes a terceiros.

4.5 - Provisdao/Reversao-Perdas/Recuperacdao de Creditos Prescritos: Constituidas para
cobertura de eventuais perdas, consideradas suficientes pela administracao e assessores
juridicos, relacionadas a processos trabalhistas, tributarios, civeis, comerciais e eventuais
questionamentos das autoridades tributarias, nas instancias administrativas e judiciais,
através de estimativa confiavel do montante da obrigacao, conforme permite a deliberacao
CVM n°® 594/09.

Sao reconhecidas pela Companhia, porque a mesma possui obrigacao legal ou nado formalizada
presente, como consequéncia de um evento passado, podendo ser provavel a saida de
recursos para liquidar a obrigacao.

Tabela 09 - Provisées/Reversoes/Perdas e Rec. Créditos

Reversdes 3T 2017 3T 2016 Variagao (%)
Reversao de provisao p/ contingéncias 41.347 31.068 33,09%
Reversao de provisao p/ perdas e devedores 11.556 9 128300,00%
Rev.Provisao Atuarial

Reversao da Prov. perdas estimadas p/estoque 14 7.282 (99,81%)
Recuperacao de créditos prescritos 19.450 13.974 (39,19%)
Reversao Prog. Desligamento Incentivado - PDI 48.978 -
Total de Reversdes 121.345 52.333 131,87%
Provisdes

Perdas Créditos Prescritos (53.668) (36.475) 47,14%
Provisao para Contingéncias (17.686) (5.111) 246,04%
Perdas Estimadas Liquidacao Duvidosa (63.156) (17.119) 268,92%
Provisao para Perdas/Estoque (68) (12) 466,67%
Provisao Prog. Desligamento Incentivado - PDI (74.528) 8.227 (1005,90%)
Total de Provisdes (209.106) (50.490) 314,15%
Provisdes/Reversdes/Perdas e Rec. Créditos (87.761) 1.843 (4861,86%)

Em relacdao a rubrica que teve maior impacto na elevacao das provisoes destacamos a
provisao do Programa de Desligamento Voluntario-PDV que foi implementado e efetivado a
partir do segundo trimestre de 2017. O PDV teve adesao de 426 funcionarios que serao
desligados entre os meses de julho a outubro de 2017.

4.6 Receitas e Despesas Financeiras Liquidas - Refletem os resultados relativos aos
rendimentos de aplicacoes financeiras, receitas com variacdes monetarias e outros valores a
receber, despesas com juros sobre operacées de empréstimos, financiamentos, bem como
despesas com multas e juros moratorios e descontos concedidos. O resultado financeiro
apresentado no periodo foi de (RS 65.561), 0 montante representou uma variacao negativa de
-4,38% em relacao ao exercicio de 2016. Houve reducao de receitas financeiras com variacoes
cambiais e juros, o que influenciou na piora do resultado financeiro do periodo.
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Tabela 10 - Receitas e Despesas Financeiras Liquidas

Descricao 372017 3T2016 Variacao RS Variacdo %
Juros/Multas 42.073 42.662 (589) (1,38%)
Correcao Monetaria 15.991 11.939 4.052 33,94%
Variacdo Cambial 9.335 27.051 (17.716) (65,49%)
Ajuste a Valor Presente 0 43.345 (43.345) (100,00%)
Total de Receitas financeiras 67.399 124.997 (57.598) (46,08%)
Juros/ Encargos e Outras Despesas (114.205) (159.029) 44.824 (28,19%)
Descontos Concedidos (813) 813 (100,00%)
Correcao Monetaria (9.961) (20.498) 10.537 (51,41%)
Variacao Cambial (7.067) (7.071) 4 (0,06%)
Ajuste a Valor Presente - Subdelegacao (1.727) (6.147) 4.420 (71,90%)
Total de Despesas financeiras (132.960) (193.558) 60.598 (31,31%)
Resultado Financeiro (65.561) (68.561) 3.000 (4,38%)

4.7 Lucro Liquido - A companhia acumulou um lucro de RS 42.524 no terceiro trimestre de
2017. O lucro auferido deve-se basicamente ao incremento no faturamento liquido e a
reducao em depreciacao e amortizacao.

4.7.1 Geracgao de Recursos ou EBITDA e EBITDA ajustado - A companhia gerou um EBITDA de
RS 274.793, valor 28,63% inferior ao exercicio anterior, que foi de RS 385.024. Ja o EBITDA
ajustado perfez uma geracao de caixa de RS 362.554, o que representa um crescimento de
5,38% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior.

Em relacao a margem EBITDA, no segundo trimestre de 2017 foi apurado uma margem de
18,60%, enquanto a margem EBITDA ajustada foi de 24,54%. Os lancamentos de despesas que
efetivamente nao tem efeito de caixa no terceiro trimestre de 2017 levaram a uma reducao
no EBITDA, consequentemente houve queda da margem EBITDA.

Considerando apenas as receitas e despesas que efetivamente tenham efeito de caixa, no
terceiro trimestre de 2017 a companhia fechou o periodo com uma margem EBITDA Ajustado
de 24,54%, o que representa uma queda de 12,90%. Esse resultado é reflexo principalmente
do aumento das despesas administrativas e comerciais da companhia.

5. Analise e Discussao da Estrutura Patrimonial

Na analise e discussao a seguir sobre a estrutura patrimonial da companhia, procuramos
discorrer sobre as rubricas que se entendem materialmente relevantes para adequadamente
justificar as alteracdoes em sua situacao patrimonial no periodo correspondente ao terceiro
trimestre de 2017 em comparacdo com mesmo periodo do exercicio anterior.

Em abril de 2017 o acionista controlador realizou integralizacao de capital no valor de 65
milhdes além de realizar pagamento de dividas de exercicios anteriores devidos & companhia
no montante de 35 milhodes, totalizando assim uma injecao de RS 100.000 (Cem milhces de
reais). Do total de recurso supracitado, 34 milhées foram utilizados para liquidacao
antecipada de empréstimos de curto prazo com intuito de melhorar o perfil da divida
financeira e aliviando a pressao no fluxo de caixa de curto prazo da companhia.

Tabela 11 - Estrutura Patrimonial

Balanco Patrimonial 3T 2017 4T 2016 Variacao R$ Variagio %
Ativo circulante 425.542 359.471 66.071 18,38%
Ativo nao circulante 4.371.654 4.418.162 (46.508) (1,05%)
Total do ativo 4.797.196 4,777.633 19.563 0,41%
Passivo circulante 740.102 749.011 (8.909) (1,19%)
Passivo nao circulante 1.418.117 1.497.336 (79.219) (5,29%)
Patriménio liquido 2.638.977 2.531.286 107.691 4,25%
Total Passivo e Patrimonio Liquido 4.797.196 4.777.633 19.563 0,41%
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5.1 Ativo Circulante

5.1.1 Disponibilidades - As disponibilidades apresentaram um aumento de RS 15.754
representando uma elevacao de 42,54%. Esta variacao deve-se, entre outros aspectos ao
aporte de recursos realizado pelo estado, as aplicacbes financeiras e conta
corrente/arrecadacao .

5.1.2 Contas a receber de clientes - A rubrica contas a receber de clientes aumentou RS
25.321 ou variacao positiva 11,36%. O aumento se deve a outros creditos a receber de
consorcios e subsidiarias.

5.1.3 Estoques - A conta estoques teve um acréscimo de RS 10.764, saldo maior de materiais
para estacoes de tratamento, tubos, conexdes para redes e adutoras.

5.2 Ativo nao Circulante

5.2.1 O intangivel, composto basicamente pelos bens utilizados nos sistemas de agua e esgoto
vinculados as concessdes municipais, teve reducao de RS 76.758, o que representa uma
variacao negativa de 2,12%, sendo seu valor em 30 de setembro de 2017 de RS 3.546.365.

5.3 Passivo Circulante

5.3.1 Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo - Apresentou um saldo de RS 169.147
no terceiro trimestre de 2017, contra RS 194.864 no fechamento do exercicio de 2016.
Reducao decorrente da liquidacdo antecipada de empréstimos de curto prazo com intuito de
melhorar o perfil da divida financeira, aliviando a pressao no fluxo de caixa de curto prazo da
companhia.

5.3.2 Fornecedores - A conta de fornecedores de curto prazo apresentou um saldo de RS
188.592, contra RS 260.351 do fim do exercicio de 2016, o que representa queda de 27,56%. A
reducao da conta fornecedores reflete a nova politica de pagamentos implantada na
companhia.

5.3.3 Parcelamentos - Saldo de RS 49.154 com aumento de RS 14.343 em relacao ao periodo
anterior. A variacdo se deve principalmente ao reconhecimento da companhia de crédito
devido aos empregados, face ao acordo do processo trabalhista firmado junto ao sindicato dos
trabalhadores da categoria.

5.4 Passivo nao Circulante

5.4.1 Empréstimos e Financiamentos de Longo Prazo - Esta conta de empréstimos e
financiamentos de longo prazo apresentou queda de 14,72% em relacao ao saldo apresentado
no encerramento do exercicio de 31 de dezembro de 2016. Essa queda é esperada, tendo em
vista que houve a liquidacao de contratos e nao houve novas contratacoes.

5.4.2 Parcelamentos - Essa conta sofreu queda de 61,65% no terceiro trimestre de 2017. A
companhia se beneficiou da Medida Provisoria n° 766/2017 que instituiu o Programa de
Regularizacdo Tributaria junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil e a Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional, regulamentado pela Instrucao Normativa RFB n° 1687/2017 e
Portaria PGFN n° 152/2017.

A Companhia possuia parcelamentos previdenciarios e nao previdenciarios junto a RFB. Com a
regulamentacao do mencionado programa, apds analise dos precitados dispositivos legais, a
SANEAGO aderiu ao programa em 06/03/17 tendo em vista a possibilidade de se utilizar como
pagamento prejuizo fiscal acumulado. O saldo quando ocorreu o reparcelamento foi de RS
21.924. A opcao foi de pagar 24% da divida em 24 prestacdoes mensais. O saldo remanescente
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sera amortizado através de prejuizo fiscal acumulado.

5.5 Patrimonio Liquido - O patrimonio liquido teve crescimento 4,42%, em relacao ao
encerramento do exercicio de 2016, atingindo um montante de RS 2.643.265. Tal variacao
decorre da reducdo do prejuizo acumulado e também da alteracdo no capital social no
periodo, ja que houve integralizacdo por parte do Estado de Goias em abril de 2017.

6. Classificacao De Risco (Rating)

Em 17 de fevereiro de 2017, a Fitch revisou a nota de Rating da companhia de ‘A(bra)’ para
‘BBB(bra)’ mantendo a perspectiva negativa. De acordo com a Fitch o rebaixamento supra
citado reflete os riscos de refinanciamento decorrentes de sua reduzida posicao de liquidez
e de menor flexibilidade financeira.

Face ao rebaixamento do Rating corporativo, a companhia implementou algumas acoées
administrativas e financeiras com intuito de reverter as acoes que embasaram a revisao da
nota de crédito para baixo.

Em marco de 2017 a 136° Reunidao Extraordinaria da Assembleia Geral dos Acionistas criou a
Diretoria de Relacao com Investidores, Regulacdo, Novos Negocios e Governanca objetivo
internalizar as regras de governanca corporativa, praticas de gestdao de riscos e de controle
interno, entre outros mecanismos de transparéncia e de gestdao, conforme preconiza a Lei
13.303/2016 (“Lei das Estatais”).

Em 10 de Abril de 2017 foi lancado o Plano de Desligamento Voluntario com objetivo de
promover o desligamento de 450 empregados, trazendo assim reducao significativa na folha
de pessoal da companhia para os proximos anos. O PDV teve adesao de 432 funcionarios que
estao sendo desligados até o final do exercicio de 2017.

Em junho de 2017 a Saneago retomou acesso ao mercado de dividas de longo prazo e realizou
captacao de recurso na ordem de R$ 50.000 (cinquenta milhdes de reais) com intuito de
melhorar reforcar o fluxo de caixa da companhia.

Em 1 de agosto de 2017, a Fitch Ratings removeu a Observacao Negativa do Rating Nacional
de Longo Prazo da Saneamento de Goias S.A. (Saneago) e atribuiu Perspectiva Estavel ao
Rating corporativo. De acordo com a Fitch, a remocao da Observacao Negativa reflete a
reducao das pressoes sobre o perfil de liquidez da Saneago, retomada ao mercado de dividas
de longo prazo com custos mais sustentaveis aliados a retomada dos desembolsos de
financiamentos para suportar seus investimentos. Além do Rating corporativo a companhia
mantém notas de Rating para operacdes realizadas no ambito do mercado de capitais como
pode ser observado na tabela abaixo.

Tabela 12. Ratings Saneago S/A
Classificacao

Rating Fitch Perspectiva Data
Corporativo BBB (bra) Estavel 11/08/2017
Debéntures 3° Emissdo A (bra) Estavel 11/08/2017
FIDC IV AA (bra) Estavel 17/08/2017

A Administracao
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