Comentarios da Administracdo, referente ao 2° trime  stre de 2015

1. Dados Gerais de Atendimento

Os resultados do 2° trimestre de 2015, quando comparado com o mesmo periodo do
exercicio anterior, mostram que a empresa ampliou sua atuacdo na prestacdo de seus
servicos. A populacdo atendida com servicos de abastecimento de agua aumentou para
5.352 milhGes de habitantes antes 5.295 milhdes no 2°trimestre de 2014.

Este nimero representa um indice de atendimento de 95,6% da populagédo de sua area de
atuacdo e refletiu no aumento do numero de ligacbes faturadas da companhia, que
apresentou acréscimo de 90 mil ligacbes de &gua, totalizando 1.897 mil ligacOes,
representando um aumento de 5,0%. A rede de distribuicdo de agua foi ampliada em 455
km, totalizando 24.693 km, com incremento de 1,9%.

Com relagédo aos volumes faturados, houve um decréscimo de 2,6%, da mesma forma a
producdo apresentou uma reducdo proporcionalmente menor de 1,1% contrariando a
tendéncia de queda dos indicadores de perdas, como vem sendo observado nos periodos
anteriores.

Em relacéo aos sistemas de esgotamento sanitario, os avancos também foram significativos,
a populagéao atendida aumentou em 213 mil habitantes, atingindo 2.820 milh6es de pessoas
representando um crescimento de 8,2%. Este numero representa um indice de atendimento
de 50,4% da populacao total de sua area de concesséo, das quais 45,1% possuem sistemas
de tratamento de esgotos sanitarios.

O numero de ligacOes faturadas de esgoto, passou para 888 mil com incremento de 72 mil
ligacdes, representando um crescimento de 8,8%. Com referéncia a rede de coleta, foram
incrementados cerca de 21 km, passando para uma extensao de 9.551 km, representando
um incremento de 0,2% em sua extensao. O incremento no volume faturado foi de 1,0%, ja
com relagcdo ao volume de esgoto tratado, o incremento foi de 0,2%, resultados dos
investimentos que vém sendo realizados na area.

O quadro abaixo apresenta os dados gerais de atendimento dos servigcos prestados pela
companhia:




DADOS GERAIS DE ATENDIMENTO DOS SERVICOS PRESTADOS PELA COMPANHIA
; Variacao
Itens Unidades 272015 |2T2014
Valor %

Municipios com Concesséo (1) N° 225 225 0 0,0%
Localidades com Operacéo (2) N° 306 306 0 0,00%
Populacdo Atendida mil hab. 5.352 5.295 57|  1,1%
indice de Atendimento (3) % 95,6 93,8 2 1,9%

S |Ligagdes mil ligagbes 1.897 | 1.807 90| 5,0%
2 |Extenséo de Rede Km 24693 | 24.238| 455  1,9%
Volume Faturado mil m3ftrimestre | 126.645 | 130.053 | -3.408| -2,6%
Volume Produzido mil m3ftrimestre | 187.669 | 189.790 | -2.121| -1,1%
Populacdo Atendida mil hab. 2.820 2.607 213 8.2%
indice de Atendimento Esgoto (3) % 50,4 46,1 4 9,3%

|9 indice de Atendimento Esgoto Tratado (3) % 45,1 41,7 3 82%
3 |Ligagdes mil ligagdes 888 816 72 88%
(0 |Extenséo de Rede Km 9551 | 9.530 21 02%
Volume Faturado de Esgoto mil m3ftrimestre | 68.509 | 67.799 710 1,0%
Volume Esgoto Tratado mil m3ftrimestre | 60.793 | 60.674 119 0,2%

(1) Total de municipios onde a empresa detém qualquer concessao: sedes, vilas, povoados ou outros
(2) Total de localidades onde a empresa detém qualquer operacéo: sedes de municipios, vilas, povoados ou outros
(3) Populagéo atendida em relacao a populagdo das localidades com prestacao de servigos

2. Indicadores de Desempenho

Houve variacbes nos indicadores de desempenho quando comparados os valores
apresentados no encerramento do 2° trimestre do exercicio atual em relacdo ao mesmo
periodo do exercicio anterior. Onde alguns apresentam ganhos e outros apresentaram
perdas.

O indice de produtividade do quadro de pessoal, a qual € medida pela relacdo de ligacbes
(agua + esgoto) por numero de empregados, passou de 595,89 lig/lemp no 2° trimestre de
2014 para 574,4 lig/lemp no 2°trimestre de 2015, re sultando em decréscimo de 3,61% neste
indicador de produtividade de pessoal.

O percentual de ligacdes hidrometradas houve uma pequena queda em relagcéo ao trimestre
do exercicio anterior, passando de 94,0% para 93,99% em 30 de junho de 2015, ja o indice
de macromedicdo atingiu 61.40% no encerramento desse trimestre. O indice de perdas,
medido pela relacdo do volume faturado/volume produzido, atingiu um nivel médio de
30,69%. A companhia tem programado consideravel investimento, ainda para este exercicio,
com vistas a reduzir cada vez mais este indicador.




INDICADORES DE DESEMPENHO
Indicadores 272015 272014 Var. %
Quantidade de empregados 4.849 4.403 10,13%
Ligacdes/Empregado 5744 595,89 -3,61%
Economias/Empregado 649,42 675,89 -3,92%
indice de Hidrometrac&o 93,99%  94,00% -0,01%
indice de Macromedicéo 61,40%  63,17% -2,80%
indice de Perdas 30,69%|  29,20% 5,10%

3. Investimentos Realizados

Os investimentos realizados entre janeiro a junho de 2015 totalizaram R$173.765 mil,
apresentando uma reducédo de 34,74% em relacdo ao mesmo periodo do exercicio anterior.
Desse total 52,60% foram investidos em sistemas de abastecimento de agua, enquanto que
a 44,93%, foram destinados aos sistemas de coleta e tratamento de esgoto sanitério e
restante investidos em programas de melhoria operacional, desenvolvimento empresarial,
bens de uso geral e outros. O quadro abaixo demonstra as fontes de recursos para
realizacdo destes investimentos:

1° TRI/2015 2.169 13.159 7.641 44.839 99.405
2°TRI /2015 2.835 9.917 12.032 48.152 74.360

Conforme ilustrado no grafico abaixo, a principal fonte de recursos para 0s investimentos,
realizados até este 2° trimestre de 2015, foi oriunda da geracdo prépria de caixa da
companhia e, que correspondeu a 53,52% do volume total de investimentos no periodo,
seguida de integralizacéo do estado, com participacao relativa de 18,39% e o restante com
outras fontes de recursos:

Investimentos por fonte de recursos
Jan a Junho/2015 0GU: 13.28%

CEF; 2,88%

BNDES;0,62%

Empréstimos Bancarios;
11,32%




4. Desempenho do Resultado Financeiro

O 2° trimestre de 2015, quando comparado com 0 mesmo periodo de 2014, demonstra um
decréscimo na ordem de 10,16% no lucro bruto, apesar de ter sido gerado a partir de um
crescimento de 3,59% do faturamento liquido. Essa situacéo foi decorrente de um acréscimo
de 17,32% nos custos dos servigos.

Tal desempenho é consequéncia de aumentos nos diversos custos da empresa, apesar da
politica de administracdo de custos da Companhia, que tem empenhado em maximizar sua
receita ao mesmo tempo em que esfor¢ca para minimizar 0s custos.

As despesas comerciais, liquidas de PDD, apresentaram no periodo reducao de 17,90%, de
outra forma as despesas administrativas sofreram elevacdo de 29,29%, atingindo o valor de
R$199.876 mil, a reducdo de 27,39% das provisdes para devedores duvidosos foi de
R$5.714 mil. Estes fatores contribuiram para a baixa da EBITDA em 42,11%, o que
representa um decréscimo de R$57.124 mil na capacidade de geracdo de caixa da
companhia, medido por este indicador, no segundo trimestre deste exercicio, quando
comparado com mesmo periodo do exercicio anterior.

Tendo em vista o decréscimo do indicador anteriormente citado, a margem da EBITDA, que
€ medida em relacdo ao faturamento liquido, sofreu uma reducédo na ordem de 44,11%, em
relacdo ao periodo anterior, que tinha sido de 22,30% no segundo trimestre de 2014, para
12,46% comparado ao mesmo periodo de 2015.

Tal fato se deve ao aumento dos custos e despesas operacionais superiores ao aumento
verificado na receita, que redundou também na diminuicdo do lucro liquido, aumentando o
saldo negativo no periodo em destaque.

Apresentamos, a seguir, quadro referente aos principais indicadores financeiros verificados
no trimestre em comento, comparado com o mesmo periodo do exercicio anterior:




DESEMPENHO DO RESULTADO HNANCEIRO

Indicadores Fnanceiros 272015 272014 Varlislg do Vari[z;:; do
Faturamento liquido 630.126 608.298 21.828 3,59%
Receita de Construcéo 137.653 205.338 -67.685| -32,96%
Outorga Subdelegacao 4.861 4.861 0 0,00%
Custo de Servicos -307.210 -261.864 -45.346 17,32%
Custo de Construcéo -137.653 -205.338 67.685 -32,96%
Resultado bruto 327.777 351.295| -23.518 -6,69%
Despesas Comerciais -43.646 -53.162 9516/ -17,90%
Despesas Administrativas -199.876 -154.599 -45.277 29,29%
Provisdo p/ Devedores Duvidosos e Prov. p/ Perdas -5.714 -7.869 2.155| -27,39%
EBITDA 78.541 135.665 -57.124| -42,11%
Margem da EBITDA 12,46% 22,30% -9,84% -44,11%
Depreciacdo/Amortizacdo -110.085 -110.910 825 -0,74%
Despesas Tributarias 5.570 6.221 -651| -10,46%
Despesas Financeiras -65.587 -30.182 -35.405| 117,31%
Provisdes/Reversdes/Perdas e Rec. Créditos -20.906 -11.573 -9.333 80,64%
IRPJ/CSLL 5.063 3.156 1.907 60,42%
Lucro Liquido -107.404 -7.623 -99.781| 1308,95%




4.1 — Receita Bruta de Vendas — A receita bruta de vendas aumentou R$20.008mil ou
3,04%, atingindo R$677.286 mil no 2° trimestre de 2015, contra R$657.278 mil no mesmo
periodo do ano anterior, conforme pode ser observado no quadro abaixo:

RECEITA BRUTA DE VENDAS
Receita 272015 272014 |Variacdo R$ |Variacdo %
Agua Residencial 312.291 305.038 7.253 2,38%
Tarifa Social 2.604 3.343 -739 -22,11%
Comercial 42.171 40.612 1.559 3,84%
Comercial 2 555 690 -135 -19,57%
Industrial 12.516 13.327 -811 -6,09%
Publica 24.924 25.135 -211 -0,84%
Outras 6.388 5.141 1.247 24,26%
Total &gua 401.449 393.286 8.163 2,08%
Esgoto Residencial 127.736 121.111 6.625 5,47%
Residencial Social 806 909 -103 -11,33%
Comercial 32.225 30.258 1.967 6,50%
Comercial 2 390 447 -57 -12,75%
Industrial 5.295 5.104 191 3,74%
Publica 14.582 14.060 522 3,71%
Outras 213 67 146 217,91%
Total esgoto 181.247 171.956 9.291 5,40%
Tarifa Minima Fixa 90.990 82.250 8.740 10,63%
Receita a Faturar de Agua/Esgoto 3.600 9.786 -6.186 -63,21%
Receita Bruta 677.286 657.278 20.008 3,04%
Deducdes -47.160 -48.980 1.820 -3,72%
Receita Liquida 630.126 608.298 21.828 3,59%

Principais variagdes e causas:

4.1.1 — Abastecimento de Agua — A receita de abastecimento de agua do trimestre de 2014
para 2015, detectou uma alta de 2,08%, atingindo R$401.449 mil no 2° trimestre de 2015,
contra R$393.286 mil no mesmo periodo do exercicio anterior. Esse acréscimo foi devido ao
reajuste tarifario praticado a um indice linear de 5,54% a partir de maio de 2014, bem como
o de 2,40% a partir de margo/2015, somados ao incremento no numero de ligagdes.

4.1.2 — Esgotamento Sanitario — A receita decorrente de esgotamento sanitario aumentou
5,40%, atingindo R$181.247 mil no 2° trimestre de 2015, contra R$171.956 mil no mesmo
periodo de 2014. Resultado da combinacdo do reajuste tarifario e aumento no volume
faturado em 1,0%, se comparado o mesmo periodo do exercicio anterior.

4.1.3 - DeducOes da Receita Operacional Bruta — As deducdes da receita operacional
bruta diminuiram 3,72%, passando de R$48.980 mil no 2° trimestre de 2014 para R$47.160
mil no mesmo periodo de 2015, apesar do aumento da receita operacional bruta a qual
constitui a base de célculo dos referidos tributos. PIS/PASEP e COFINS. Tendo em vista a




Companhia adotar para o calculo das deducbes o Regime de Incidéncia Nao Cumulativa,
gue permite o desconto de créditos apurados com base em custos, despesas e encargos da
pessoas juridica.

4.1.4 — Receita Operacional Liquida — A receita operacional liquida atingiu R$630.126 mil
no 1° trimestre de 2015, contra R$608.298 mil no mesmo periodo do ano anterior,
aumentando 3,59%. Contribuiram para essa elevacéao o reajuste tarifario aplicado a partir de
maio de 2014 e o incremento de 90 mil novas ligacdes de agua e 72 mil novas ligacdes de
esgotos ocorridas no periodo, que impactaram para o aumento das vendas.

4.2 — Custos dos Servigos Prestados —  Os custos de servigos prestados, formados pelos
gastos com operacdo, conservacdo e manutencdo de sistemas de agua e esgotamento
sanitario aumentaram R$45.346 mil ou 17,32% no 2° trimestre de 2015 em comparacao ao
mesmo periodo de 2014, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Custos dos Servicos 272015 272014 VarlaRciao Vana(;)ao
Pessoal 140.900 128.011 12.889 10,07%
Material 31.003 30.566 437 1,43%
Energia Elétrica 87.028 53.423 33.605 62,90%
Senvigos de Terceiros 40.802 42.106 -1.304 -3,10%
Gerais 7.477 7.758 -281 -3,62%

| - Sub total 307.210 261.864 45.346 17,32%

Amortizacdo 83.105 82.255 850 1,03%
Amortizacdo AVP 24.074 23.597 477

Il - Sub total 107.179 105.852 1.327 1,25%

Total (I - 1) 414.389 367.716 46.673 12,69%

Custo de construcdes 137.653 205.338 -67.685 -32,96%

Total geral 552.042 573.054 -21.012 -3,67%

Principais variagdes e causas:

4.2.1 — Pessoal — O aumento nos gastos apurados com pessoal no valor de R$12.889 mil,
ou equivalente 10,07% se deve basicamente ao reajuste salarial linear de 5,54%, a partir do
més de maio 2014, por conta do acordo coletivo 2013/2014 e do reajuste de 2,40% ocorrido
em maio/2015; do crescimento vegetativo da folha de pagamento; e das contratacdes
iniciadas em abril de 2014 de novos empregados advindos do concurso publico Saneago.

4.2.2 — Material — Os gastos com materiais aumentaram em 1,43% no 2° trimestre de 2015
em relacdo ao mesmo periodo de 2014, impulsionados por elevacdo nos dispéndios com
materiais de tratamento e combustiveis e lubrificantes para veiculos.

4.2.3 — Energia Elétrica — A variacdo positiva de 62,90%, ocorrida no 2° trimestre de 2015
em relacdo ao mesmo periodo de 2014 reflexo do reajuste tarifario do servico que sofreu um
acréscimo médio na ordem de 19,37%, determinada pela ANEEL — Agéncia Nacional de
Energia Elétrica, mesmo sendo contrabalanceado pelas continuas acdes implementadas
para obtencéo de economia de energia no processo de produgdo da Companhia.




4.2.4 — Servicos de terceiros — Os gastos com servicos de terceiros apresentaram reducao
na ordem de 3,10%, devido principalmente a diminuicdo nos gastos com servigos de
conservacao, instalacdo e reparacdo de outros bens na ordem de 67,18% se comparado o
2° trimestre de 2015 em relacdo ao mesmo periodo de 2014.

425 — Gerais— Os gastos com despesas gerais aumentaram em 44,65% no primeiro
trimestre de 2013 em relacdo ao mesmo periodo de 2012, resultado entre outros de
reclassificacdo contabil das despesas e elevacdo nos gastos com conducdes, viagens e
estadas.

4.3 — Despesas Comerciais Os gastos com o sistema comercial da Companhia
aumentaram em 9,93% ou R$1.947 mil no 1° trimestre de 2013 em compara¢cdo com 0
mesmo periodo do ano anterior, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Despesas Comerciais 272015 |2T2014 Varll%f; 40 Van;:; 40
Pessoal 10.850 15.167 -4.317) -28,46%
Material 238 240 -2 -0,83%
Servicos de Terceiros 17.126 21.011 -3.885 -18,49%
Remuneracdo de Concessao 15.022 14.375 647 450%
Gerais 342 149 193] 129,53%

| — Sub total 43.578 50.942 -7.364 | -14,46%
Depreciacéo 67 2216 -2.149]  -96,98%
Depreciacéo do custo atribuido 1 4 -3 -75,00%
Il — Sub total 68 2220 -2152 | -96,94%
Total Geral (1 + II) 43.646 53.162 -9.516 | -17,90%

Principais variagdes sao:

4.3.1 — Pessoal — A reducdo nos gastos apurados com pessoal no valor de 28,46%,
observada pela queda em 22,04% dos gastos com ordenados e 59,21% com gratificacao
dos empregados vinculados ao seguimento comercial € reflexo da reestruturacdo
organizacional efetivada em janeiro de 2015, em que houve migracdo de setores antes
vinculados a area comercial para a administrativa, ocasionando a realoca¢éo dos custos.

4.3.2 — Materiais — Os gastos com materiais diminuiram em 0,83% no 2° semestre de 2015
em relacdo ao mesmo periodo de 2014, destaque para o baixo consumo de materiais de
conservagao e reparos de outros bens, materiais de informagé&o, seguro e protegao.

4.3.3 — Servigos de Terceiros — Os servigos de reduziram em 18,49%, impulsionado
principalmente pela prestacdo dos servicos de recebimento e pagamento de taria e os de
atendimento aos usurarios.

4.3.4 — Gerais — Os gastos com despesas gerais aumentaram em relacdo ao exercicio de
2014, destacando-se para a alta com remuneracéo de concessao.




4.4 — Despesas Administrativas — Os gastos com a estrutura de gestdo da Companhia,
apresentou uma elevacdo de R$45.222 mil, representando um aumento de 29,79% na
comparacao entre os 2° trimestres de 2015 e 2014 conforme demonstrado abaixo:

Despesas Gerais e Administrativas 2T2015 272014 Varg\g a0 Van;)gao
Pessoal 144.425| 100.345 44,080 43,93%
Material 3.454 4.653 -1.199| -25,77%
Servigos de Terceiros 43.238 36.401 6.837 18,78%
Remuneracao de Concessao 2.439 1.970 469 23,81%
Gerais 3.482 8.447 -4.965| -58,78%

|-Subtotal | 197.038 | 151.816 45.222 29,79%

Depreciagao 2.598 2.541 57 2,24%

Depreciagao do custo atribuido 240 242 -2 -0,83%
Il — Sub total 2.838 2.783 55 1,98%
Total Geral (I + 1) 199.876] 154.599 45.277 29,29%

Principais variagdes e causas:

4.4.1 — Pessoal — O aumento nos gastos apurados com pessoal administrativo no valor de
29,79% se deve basicamente ao reajuste salarial linear de 5,54%, a partir do més de maio
2014, a por conta do acordo coletivo 2013/2014 e do reajuste de 2,40% ocorrido em
maio/2015; aumento nas demais despesas em horas extras, férias e abonos e gratificacdes
de férias aliado ao crescimento vegetativo da folha de pagamento e as contratacdes
iniciadas em abril de 2014 de novos empregados advindos do concurso publico Saneago; e
ainda a reestruturagcdo organizacional efetivada em janeiro de 2015, em que houve
migracdo dos setores antes vinculados a area comercial para administrativa, ocasionando
realocacao dos custos.

4.4.2 — Materiais — Os gastos com materiais reduziram em 25,77%, no trimestre em
comento destacando-se para 0s materiais de conservacao e reparos de outros bens, copa e
cozinha.

4.4.3 — Servigos de Terceiros — Os gastos com servicos de terceiros apresentaram uma
elevacdo de 18,78%, destacando-se aos servi¢cos de leitura entrega e recadastramento, de
recebimento/pagamento de tarifas e de atendimento aos usuarios.

4.4.4 — Despesas Gerais — Estes gastos apresentaram aumento de 58,78%, em relagcéo ao
2° trimestre 2014, destacando-se as despesas com recepcodes, exposicdes, congresso e
correlatas.




4.5 — Outras Receitas / Despesas Operacionais Liqui das — As principais contas relativas
as outras receitas e despesas operacionais sao apresentadas no quadro abaixo.
Destacamos que a companhia, conforme previsto na legislacdo, baixou todos os débitos de
usuarios particulares, vencidos a mais de 5 anos e com valores abaixo de R$5 mil e tem
adotado medidas judiciais para recuperacao desses créditos:

Outras receitas e despesas operacionais liquidas
Outras receitas operacionais 272015 2T2014 Variacédo %
Reverséo de provisao p/ contingéncias 5.291 6.848 -22,74%
Reversédo de provisdo p/ perdas e devedores 4.063 84 4736,90%
Rev.Provisdo Atuarial 0 0 0,00%
Reverséo da Prov perdas estimadas p/estoque 16 30 -46,67%
Recuperacao de créditos prescritos 8.623 10.100 -14,62%
Reversdo Prog.Desligamento Incentivado -PDI 474 630 -24,76%
Total de outras receitas operacionais 18.467 17.692 4,38%
Outras despesas operacionais 272015 2T2014 \Variacédo %
Provisdo para Devedores Duvidosos -2.990 -5.253 -43,08%
Provisdo para Contingéncias -12.668 -5.022 152,25%
Provisdo para Perdas/Prescricdo -19.661 | -19.102 2,93%
Provisdo para Perdas/Estoque -1 -11 -90,91%
Provisao Atuarial 0 0 0,00%
Provisdo Prog.Desligamento Incentivado — PDI -2.318 -863 168,60%
Outras despesas 0 0 0,00%
Total de outras despesas operacionais -37.638 -30.25 1 24,42%
Outras receitas (despesas) operacionais -19.171 -12.5 59 52,65%
4.6 Receitas e Despesas Financeiras Liquidas — Refletem os resultados relativos aos

rendimentos de aplicacdes financeiras, receitas com variagdes monetéarias e outros valores a
receber, despesas com juros sobre operacdes de empréstimos, financiamentos, bem como
despesas com multas e juros moratérios e descontos concedidos. Este resultado negativo,
apresentou um aumento de 117,31%, apesar do aumento das receitas financeiras, houve
também aumento de juros sobre empréstimos e variacdes monetarias, que possuem valores
mais representativos, conforme quadro abaixo:
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Receitas e despesas financeiras liquidas
Descricédo 272015 |2T2014 |Variacéo Var. %

Receitas financeiras 20.327 16.634 3.693 22,20%
Receita com variagdes monetarias 43.348 40.580 2.768 6,82%
Total de receitas financeiras 63.675 57.214 6.461 11,29 %
Despesas com variagdes monetarias -52.656| -26.096 -26.560, 101,78%
Despesas com multas -13.461 -6.999 -6.462 92,33%
Despesas com juros sobre empréstimos -58.855| -40.044 -18.811 46,98%
Despesas com juros moratérios -2.713 -1.852 -861 46,49%
Outras despesas financeiras -1.577| -12.405 10.828 -87,29%
Total de despesas financeiras +129.262 | -87.396 -41.866 47,90%
Resultado financeiro -65.587 | -30.182 -35.405 | 117,31%

4.7 Lucro Liquido —

O lucro liquido do 2° trimestre de 2015 foi de R$99.781 mil, menor que

o trimestre do exercicio anterior que foi de 7.263 mil, apesar disso, mantendo-se, no
trimestre em comento, saldo prejuizo de R$107.404 mil. Essa reducdo deve-se ao fato do
crescimento da receita, ter sido, proporcionalmente, menor que os aumentos verificados nos
custos e despesas operacionais.

4.7.1 Geracao de Recursos ou EBITDA — Foram gerados R$78.541 mil no 2° trimestre de
2015, contra R$135.665 mil do 2° trimestre de 2014, apresentando um decréscimo de
R$57.124 mil, ou 42,11%. A margem EBITDA registrada foi de 12,46% no 2° trimestre de
2015, diminuindo a sua trajetoria de crescimento em relacdo a margem de 22,30% no 2°
trimestre de 2014, devido ao crescimento das receitas operacionais ter sido menor que a
elevacdo dos custos e despesas, que redundou na reducdo da margem do indicador
44,11%.

5. Anélise e Discussao da Estrutura Patrimonial

Na andlise e discussdo a seguir sobre a estrutura patrimonial da companhia procuramos
discorrer sobre as rubricas que se entendem materialmente relevantes para adequadamente
justificar as alteracbes em sua situacdo patrimonial no periodo correspondente ao 2°
trimestre de 2015 em comparacdo com 0 encerramento do exercicio anterior.




Descricao 2T2015 472014 Variagao
Balanco patrimonial R$ mil R$ mil R$ mil %
Ativo circulante 337.526 310.813| 26.713, 8,59%
Ativo néo circulante 4.046.641| 3.969.993| 76.648| 1,93%
Total do ativo 4.384.167 | 4.280.806 103.361 | 2,41%
Passivo circulante 809.581 760.631| 48.950, 6,44%
Passivo néo circulante 1.101.358 976.432|124.926| 12,79%
Patrim6nio liquido 2.473.228| 2.543.743| -70.515| -2,77%
Total passivo e patriménio liquido 4.384.167 4.280.80 6|103.361| 2,41%

5.1 Ativo Circulante

5.1.1 Disponibilidades — As disponibilidades apresentaram, no periodo analisado, uma alta
de R$11.579 mil, ou 44,64%. Esta variacdo deve-se, entre outros aspectos, principalmente
com a elevacado dos saldos existentes, a época, em depdsitos bancarios, entre depdsitos
livres e depdsitos vinculados, como também titulos vinculados ao mercado aberto.

5.1.2 Contas a receber de clientes — A rubrica contas a receber de clientes aumentou R$
1.312 mil ou 0,69%. A elevacao dos débitos particulares foi o principal responsavel por este
aumento.

5.1.3 Estoques — A conta estoques teve uma reducéo de R$3,019 mil ou 6,34%, decorrente,
principalmente da diminuicdo dos materiais em almoxarifado, ou seja da aquisicao de tubos,
conexdes para redes adutoras para aplicacdo em obras e manutencao dos sistemas.

5.2 Ativo ndo Circulante

5.2.1 Intangivel — Essa rubrica, que passou a veicular no balanco patrimonial em 2010,
decorrente de adequacdes da Companhia as normas internacionais de contabilidade, teve
um aumento de R$31.165, o que representa uma variagdo de 1,13%, sendo seus valores em
30 de junho de 2015 de R$2.783.090 mil e R$2.751.925 mil em 31 de dezembro de 2014.
Este aumento decorre de incorporacao de obras concluidas no periodo.

5.3 Passivo Circulante

5.3.1 Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo — A conta de empréstimos e
financiamentos de curto prazo apresentou um saldo de R$243.005 mil em 30 de junho de
2015, contra R$306.963 mil em 31 de dezembro de 2014. Essa reducéo de 20,58% se deve
ao fato das amortizacdes ocorridas em valores superiores as captacdes, tendo em vista a
contratacdo do Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Saneago Ill, que liquidou
dividas de curto prazo na ordem de 85.000 mil.
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5.3.2 Fornecedores — Esta conta apresentou um saldo de R$270.127 mil em 30 de junho de
2015 contra R$228.450 mil no encerramento do exercicio anterior. O aumento foi de 18,24%,
devido, principalmente, a entrada de faturas de obras em andamento, as quais ndo foram
possiveis seus pagamentos nos meses correspondentes.

5.3.3 Parcelamentos — Essa conta aumentou R$4.428 mil e apresentou em 30 de junho de
2015 o valor de R$34.570 mil contra R$30.142 mil em 31 de dezembro de 2012. A variagao
se deve a negociagdes de novos parcelamentos havidas no periodo.

5.4 Passivo nao Circulante

5.4.1 Empréstimos e Financiamentos de Longo Prazo — Esta conta de empréstimos e
financiamentos de longo prazo apresentou elevacdo de 15,45% em relacdo ao saldo
apresentado no encerramento do exercicio de 30 de junho de 2015, motivado principalmente
pelos desembolsos referentes aos financiamentos contratados e a constituicdo do Fundo de
Investimentos em Direitos Creditorios |ll.

5.4.2 Parcelamentos — Essa conta sofreu elevacdo de 127,39% decorrente da negociacao
de novo parcelamento previdenciério realizado em marc¢o de 2015.
5.5 Patriménio Liquido

O patriménio liquido reduziu 2,77%, atingindo R$2.473.228 mil em 30 de junho de 2015. Tal
evolucao refere-se a obtencao de prejuizos acumulados no periodo.

A Administracao
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