Comentérios da Administracdo, Referente ao 3° Trime  stre de 2015

1. Dados Gerais de Atendimento
1.1. Sistema de Abastecimento de Agua

Os resultados do 3° trimestre de 2015, quando comparado com o mesmo periodo do
exercicio anterior, mostram que a empresa ampliou sua atuacdo na prestacdo de
servicos. A populacdo atendida com servicos de abastecimento de agua aumentou
para 5,38 milhdes de habitantes, ante os 5,26 milhdes no 3° trimestre de 2014. O
resultado de 2015 reflete um indice de atendimento de agua de 96%.

Entre o 3° trimestre de 2014 e o mesmo periodo de 2015 houve um aumento do
namero de ligacbes de agua faturadas da companhia, que apresentou acréscimo de
89 mil ligacbes de agua, totalizando 1,9 milhdes de ligacbes, representando um
aumento de 4,9% se comparado com o 3° trimestre de 2014. A rede de distribuicéo de
agua foi ampliada em 441 km, totalizando 24.734 km, com incremento de 1,8%.

Com relacdo aos volumes faturados, houve um decrescimento de -4,3% enquanto
que a producdo apresentou um decrescimento de -1,3%, o que reflete os efeitos da
situacdo econdmica goiana e nacional, além do efeito da mudanca de habito dos
consumidores que passaram a economizar agua apos os efeitos da crise hidrica
paulista.

1.2. Sistema de Esgotamento Sanitério

Em relacdo aos sistemas de esgotamento sanitario houve um avanco significativo, a
populacdo atendida aumentou em 200 mil habitantes, atingindo 2,85 milhdes de
pessoas, representando um crescimento de 7,5% quando comparado com o 3°
trimestre de 2014. Este nimero representa um indice de Atendimento de Esgoto de
50,8% e indice de Atendimento de Esgoto Tratado de 45,5% do total de habitantes
das cidades onde a Saneago opera.

Entre o 3° trimestre de 2014 e o mesmo periodo de 2015 o nimero de ligacBes
faturadas de esgoto passou para 902 mil, com incremento de 70 mil novas ligacdes,
representando um crescimento de 8,5%. Houve um decrescimento do volume
faturado na ordem de -1,2%, ocorrendo 0 mesmo com o volume de esgoto tratado,
que decresceu -1,3%, sendo ambos os resultados negativos advindos da queda do
volume faturado.

O quadro abaixo apresenta os dados gerais de atendimento dos servicos prestados
pela companhia:



DADOS GERAIS DE ATENDIMENTO DOS5 SERVICOS PRESTADOS PELA COMPANHIA

N2 225 225 - 0,0%
N2 306 307 1 0,3%
mil hab. 5.259 5.377 118 2.3%
% 95 96 1 0,7%
mil ligagbes 1.831 1.920 39 4,5%
km 24.293 24.734 441 1.8%
mil m*/trimestre 70.478 67.453 [-  3.025 -4,3%
mil m*/trimestre 100.852 99.585 [- 1.266 -1,3%
mil hab. 2.654 2.854 200 7.5%
% 47,9 50,8 3 6,1%
% 43,2 45,5 2 5,3%
mil ligagbes 832 902 70 8,5%
mil m*ftrimestre 36.334 35.903 |- 431 -1,2%
mil m*ftrimestre 32.301 31.877 |- 424 -1,3%

(1) Total de municipios onde a empresa detém qualquer concessdo: sedes, vilas, povoados ou outros.
(2) Total de localidades onde a empresa detém qualguer operagio: sedes de municipios, vilas, povoados ou outros.
(3) Populacdo atendida em relagdo ao total da populagdo das localidades onde a Saneago opera.

2. Indicadores de Desempenho

O indice de produtividade do quadro de pessoal, a qual é medida pela relagdo de
ligacBes (dgua + esgoto) por niumero de empregados, passou de 583,48 lig/emp no 3°
trimestre de 2014 para 550,61 lig/lemp no 3° trimestre de 2015, resultando em
decrescimento de -5,63%. Esse resultado vem em linha com a politica recente de RH
da empresa, visando uma renovacdo do quadro de pessoal, que contratou varios
novos empregados do ultimo concurso publico assim, 0 nimero de empregado saltou
de 4.563 no 3° trimestre de 2014 para 5.125 no 3° trimestre de 2015, uma alta de
12,32%.

Houve um pequeno incremento no indice de hidrometacdo passando de 94,5% para
94,6%, j& o indice de macromedicao atingiu 89,26% no encerramento desse trimestre.
O indice de perdas, medido pela razdo entre o volume faturado e o volume produzido,
atingiu um nivel médio de 26,69%. A companhia tem programado consideravel
investimento, ainda para este exercicio, com vistas a reduzir cada vez mais este
indicador.

INDICADORES DE DESEMPENHO
INDICADORES 3T2015 372014 VAR’(LQC)?AO
Quantidade de empregados 5.125 4.563 12,32%
Ligacdes/Empregado 550,61 583,48 -5,63%
Economias/Empregado 621,29 662,10 -6,16%
indice de Hidrometracdo 94,6 94,5 0,13%
indice de Macromedic&o 89,26 84,7 5,38%
indice de Perdas 26,69 24,8 7,84%




3. Investimentos Realizados

Os investimentos realizados no 3° trimestre de 2015 totalizaram R$79.100 mil,
apresentando um acréscimo de 6,26% em relacdo ao trimestre anterior. Desse total
42,18% foram investidos em sistemas de abastecimento de agua, enquanto que a
54,37%, foram destinados aos sistemas de coleta e tratamento de esgoto sanitério e
restante investidos em programas de melhoria operacional, desenvolvimento
empresarial, bens de uso geral e outros. O quadro abaixo demonstra as fontes de
recursos para realizacao destes investimentos.

1° TRI/2015 2.297.643 10.738.980 | 502.632 | 31.142.128 7.640.489 | 47.038.481 | 99.360.353
2°TRI/2015 2.706.440 78.924 9.060.754 | 613.660 810.066 | 12.031.861 | 49.136.681 | 74.438.386
3° TRI/2015 11.598.130 62.637 7.707.309 | 208.562 276.337 | 34.777.946 | 24.469.952 | 79.100.873

Conforme ilustrado no grafico abaixo, a principal fonte de recursos para 0s
investimentos, realizados até este 3° trimestre de 2015, foi oriunda da geracao prépria
de caixa da companhia e, que correspondeu a 47,70% do volume total de
investimentos no periodo, seguida de empréstimos bancarios, com participacéo
relativa de 21,53% e o restante com outras fontes de recursos:
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4. Desempenho do Resultado Financeiro

De acordo com as demonstracfes contabeis 3° trimestre de 2015, quando comparado
com as informac¢des do mesmo periodo de 2014, demonstra um crescimento de
8,11% no faturamento liquido da companhia e resultado bruto 0,81% superior ao
periodo supra citado do ano anterior. Esse resultado é decorrente de uma elevacgéo
nos custos dos servicos na ordem 13,15%, ao qual vem tendo seu efeito suavizado a
partir de julho com a aplicacdo dos reajustes tarifarios autorizado pela agencia de
regulacao do Estado através da resolug¢do 0031/2015.



A Receita operacional liquida relacionada a prestacdo de servigcos de agua e esgoto
alcancou um montante de 1.026.347 bilhdes, crescimento de 8,11% em relacdo ao 3°
trimestre de 2014. A Receita de construcdo sofreu reducéo de 143.893 milhdes reflexo
da reducéo de investimento no periodo se comparado com os elevados investimentos
realizados no mesmo periodo do ano anterior.

As despesas comerciais, liqguidas de PDD, apresentaram no periodo reducdo de
16,77%, de outra forma as despesas administrativas sofreram elevacédo de 31,77%,
atingindo o valor de R$307.288 mil. As provisdes para devedores duvidosos tiveram
reducdo de 27,99% quando comparadas ao mesmo periodo de 2014, totalizando um
montante de R$3.914 mil. Se desconsiderarmos os efeitos do custo de construcéo, as
despesas administrativas, comerciais e 0S custos com servicos somados, cresceram
15,35% em relagéo ao 3° trimestre de 2015.

A elevagdo dos custos de servicos e despesas administrativas referente ao 3°
trimestre de 2015 contribuiram para a reducédo da EBITDA no periodo na ordem de
22,49% em relacdo ao mesmo periodo de 2014. A EBITDA calculada para o 3°
trimestre de 2015 foi de R$169.211, enquanto em igual periodo do ano anterior a
EBITDA calculada foi de 218.307.

Tendo em vista a queda do indicador anteriormente citado, a relagédo entre a EBITDA
e faturamento liquido (margem EBITDA) também sofreu uma reducdo na ordem de
28,30% em relacédo ao periodo anterior, passando de 22,9% no 3° trimestre de 2014
para 16,49% no mesmo periodo de 2015.

Tal fato se deve ao aumento dos custos e despesas operacionais que foram
superiores ao crescimento verificado na receita liquida do periodo. Destacamos que
no corrente ano, o reequilibrio econémico financeiro que € realizado através dos
reajustes das tarifas foi autorizado pela Agencia Goiana de Regulacdo em julho, de
forma parcelada, sendo 16,07% aplicado partir de 1° de 2015, 8% a ser aplicado a
partir de 1° de outubro de 2015 e 5,4% a ser aplicado em 1° de dezembro de 2015.

Apresentamos, a seguir, quadro referente aos principais indicadores financeiros
verificados no trimestre em comento, comparado com o0 mesmo periodo do exercicio
anterior:



DESEMPENHO DO RESULTADO FINANCEIRO
INDICADORES FINANCEIROS 372015 | 3T2014 Va{f;s%

Faturamento liquido 1.026.347 949.370 8,11%

Receita de Construgao 169.199 313.095| -45,96%
Receita de Servigos Técnicos 198 352 -43,75%
Outorga Subdelegacgéo 7.291 7.291 0,00%
Custo de Servigos -633.165 -559.571| 13,15%
Custo de Construgéo -169.199 -313.095| -45,96%
Resultado bruto 400.671 397.442 0,81%
Despesas Comerciais -67.324 -80.887| -16,77%
Despesas Administrativas -307.288 -233.193| 31,77%
Provisdo p/ Devedores Duvidosos e Prov. p/ Perdas -3.914 -5.435| -27,99%
Depreciagcado/Amortizagdo 165.740 165.389 0,21%
Provisdes/Reversdes/Perdas e Rec. Créditos -18.674 -25.009, -25,33%
EBITDA 169.211 218.307| -22,49%
Margem da EBITDA 16,49% 22,99% | -28,30%
Depreciagdo/Amortizagéo -165.740 -165.389 0,21%
Despesas Tributarias -7.717 -8.453 -8,71%
Despesas Financeiras -117.803 -64.045| 83,94%
IRPJ/CSLL 5.969 6.712) -11,07%
Lucro Liquido -116.080 -12.868 802,08%

4.1 Receita Bruta de Vendas

A receita bruta de vendas aumentou R$ 79.504 mil ou 13,85,%, atingindo R$ 653.485
mil no 3° trimestre de 2015, contra R$ 573.981 mil no mesmo periodo do ano anterior,
conforme pode ser observado no quadro de receitas bruta de agua abaixo:

RECEITA BRUTA DE VENDAS

RECEITA DOS SERVICOS 3T2015 372014 VARIACAO (%)
Agua Residencial 506.764 444,107 14,11%
Tarifa Social 4.071 5.363 -24,09%
Comercial 68.661 59.252 15,88%
Comercial 2 865 1.195 -27,62%
Industrial 20.725 19.524 6,15%
Pudblica 41.526 35.393 17,33%
Outras 10.873 9.147 18,87%
Total agua 653.485 573.981 13,85%

Esgoto Residencial 211.450 191.597 10,36%
Residencial Social 1.318 1.422 -7,31%
Comercial 52.143 47.933 8,78%
Comercial 2 610 812 -24,88%
Industrial 8.486 7.530 12,70%
Pudblica 23.584 25.860 -8,80%
Outras 385 446 -13,68%)
Total esgoto 297.976 275.600 8,12%

Tarifa Minima Fixa 145.242 117.570 23,54%
Receita a Faturar de Agua/Esgoto 8.586 10.664 -19,49%
Receita Bruta 1.105.289 977.815 13,04%




Principais variacdes e causas das observacdes apont  adas no quadro acima:

4.1.1 Receitas de abastecimento de Agua — A receita de abastecimento de agua
referente ao 3° trimestre de 2015 em relagdo ao mesmo periodo do ano de 2014,
detectou uma alta de 13,85%, atingindo uma receita de R$ 653.485 mil, contra os R$
573.981 mil no mesmo periodo do exercicio anterior. Esse acréscimo foi devido ao
reajuste tarifario praticado a um indice linear de 5,54% a partir de maio de 2014, bem
como o de 2,40% a partir de margo/2015, 16,07 aplicados a partir de 1° julho de 2015
e somados ao incremento no niumero de ligacdes.

4.1.2 Receitas de Esgotamento Sanitario — A receita decorrente de esgotamento
sanitario aumentou 8,12%, atingindo R$297.976 mil no 3° trimestre de 2015, contra
R$275.600 mil no mesmo periodo de 2014, se comparado o mesmo periodo do
exercicio anterior, resultado da combinagdo do reajuste tarifario e elevacdo no
incremento no numero de ligagdes.

4.1.3 Deducdes da Receita Operacional Bruta — As deducbes da receita
operacional bruta cresceram 177,53%, passando de (R$ 28.445) no 3° trimestre de
2014 para (R$78.942) no mesmo periodo de 2015.

4.1.4 Receita Operacional Liquida — A receita operacional liquida atingiu
R$1.026.347 mil no 3° trimestre de 2015, contra R$949.370 mil no mesmo periodo do
ano anterior, aumentando 8,11%. Apesar da reducdo do consumo médio de agua,
contribuiram para a elevacdo da receita operacional liquida o reajuste tarifario
aplicado em marco (2,4%), julho (16,07%), do incremento de 62.535 mil novas
ligacdes de agua e 48.339 mil novas ligacbes de esgotos que ocorreram no periodo
compreendido entre janeiro a setembro de 2015.

4.2 Custos dos Servigos Prestados — Os custos de servigos prestados, formados
pelos gastos com operacdo, conservacdo e manutencdo de sistemas de agua e
esgotamento sanitario chegaram a R$633.165 no 3° trimestre de 2015, uma elevacéo
de R$73.594 mil em relagdo ao 3° trimestre de 2015, o que representa um
crescimento de 13,15%, conforme demonstrado no quadro de composi¢cdo de custos
dos servicos abaixo:

CUSTO DOS SERVICOS 372015 | 372014 VAR('ng)AO VAR('({j:)?AO
Pessoal 211.381( 195.750 15.631] 7,99%
Material 46.427 45.299 1.128 2,49%
Energia Elétrica 138.934 81.506 57.428 70,46%
Servicos de Terceiros 63.653 66.469 -2.816 -4,24%
Gerais 11.309 11.715 -406 -3,47%
| - Sub total 471.704 | 400.739 70.965 17,71%
Amortizag&o 124.782| 122.975 1.807, 1,47%
Amortizacao AVP 36.679 35.857 822 2,29%
Il — Sub total 161.461 | 158.832 2.629 1,66%

Total (I — 1) 633.165| 559.571 73.594 13,15%
Custo de construcdes 169.199] 313.095 -143.896 -45,96%
Total geral 802.364 | 872.666 -70.302 -8,06%

Principais variacdes e causas dos Custos dos Servig 0S:




4.2.1 Pessoal — O gasto apurado com pessoal no 3° trimestre de 2015 foi de 211.381
mil, valor R$15.631 mil superior ao apurado no mesmo periodo de 2014, equivalente
a 7,99 %. A elevacdo se deve basicamente ao reajuste salarial linear de 8,34%,
aplicado a partir do més de maio 2015, por conta do acordo coletivo 2014/2015 e do
incrementos de novos empregados advindos do concurso publico Saneago .

4.2.2 Material — Os gastos com materiais aumentaram em 2,49% no 3° trimestre de
2015 em relacdo ao mesmo periodo de 2014, impulsionados por elevagdo nos
dispéndios com materiais de tratamento, combustiveis e lubrificantes para veiculos.

4.2.3 Energia Elétrica — A variacdo no custo com energia elétrica ocorrida no 3°
trimestre de 2015 foi de 70,46%, valor R$ 57.428 mil superior ao mesmo periodo de
2014. A elevacao no custo com energia elétrica é reflexo do reajuste tarifario do setor
gue sofreu uma elevacéo entre os anos de 2014 a 2015 de 65,72%. Os reajustes nas
tarifas de energia elétrica refletiram nos custos da companhia, que estdo sendo
contrabalanceado pelas continuas a¢fes implementadas para obtencdo de economia
de energia no processo de producéo.

4.2.4 Servicos de terceiros — Os gastos com servigcos de terceiros no 3° trimestre de
2015 apresentaram reducdo na ordem de 2.816 mil se comparado ao mesmo periodo
do ano anterior. A reducéo de 4,24% é reflexo das medidas de contencéo de custos
tomadas pela companhia no corrente ano para se adequar a atual situacdo
econdmica e financeira do atual cenario .

4.2.5 Gerais— Os gastos com despesas gerais no 3° trimestre de 2015 cairam 3,47%
em relacdo ao mesmo periodo de 2014. O resultado é reflexo de reducéo de gastos
com indenizagdes a terceiros, recepgdes e correlatos.

4.3 Despesas Comerciais — Os gastos com o sistema comercial da Companhia
reduziram em 15,62% ou R$12.257 mil no 3° trimestre de 2015 em comparacdo com
0 mesmo periodo do ano anterior, conforme demonstrado no quadro abaixo:

DESPESAS COMERCIAIS 372015 | 312014 | ARUEO VAR('(%;AO
Pessoal 16.885 23.784 -6.899 -29,01%
Material 425 399 26 6,52%
Servicos de Terceiros 24.776 32.222 -7.446 -23,11%
Remuneracédo de Concesséo 23.234 21.928 1.306 5,96%
Gerais 902 146 756 517,81%
| — Sub total 66.222 78.479 -12.257 -15,62%
Depreciacao 100 2400 -2.300 -95,83%
Depreciagao do custo atribuido 2 8 -6 -75,00%
Il — Sub total 102 2408 -2306 -95,76%
Total Geral (I + II) 66.324 80.887 -14.563 -18,00%

Principais variacfes sdo:

4.3.1 — Pessoal — A reducdo nos gastos apurados com pessoal no 3° trimestre de
2015 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior foi de 29,01%. Essa reducao nos
gastos com pessoal das despesas comerciais é reflexo de uma reestruturacao



administrativa implementada pela companhia no inicio do ano de 2015 fundiu as
diretorias, realocando o pessoal nas novas estruturas implantas.

4.3.2 — Materiais — Os gastos com materiais cresceram em 6,52 % no 3° trimestre de
de 2014 em relacdo ao mesmo periodo de 2014. Essa elevacao do custo de matérias
é reflexo da elevagéo do indice de inflacdo que impactou no gasto com materiais e da
reestruturacdo administrativa, que incorporou no comercial novas atividades que
demandam gastos para execugdo do servico.

4.3.3 — Servicos de Terceiros — Os servigos de terceiros tiveram redugéo em 23,11%
no 3° de 2015 em relacdo ao mesmo periodo de 2014. Essa reducao nos gastos com

servicos de terceiros também € reflexa de uma reestruturagdo administrativa
conforme discutido no topico anterior.

4.3.4 — Gerais — Os gastos com despesas gerais tiveram elevacdo de R$ 756 mil em
relacdo ao mesmo periodo de 2014. A reestruturacdo administrativa incorporou no
comercial novas atividades que demandam gastos gerais para execucéo do servico.

4.4 — Despesas Administrativas — Os gastos com a estrutura de gestdo da
Companhia, apresentou uma elevacdo de R$ 74.067 no 3° trimestre de 2015 se
comparado ao mesmo periodo de 2014. Em termos percentuais a elevacdo foi de
32,34% no periodo conforme demonstrado no quadro abaixo:

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS | 3T2015 | 372014 | ARPEAO VAR('Q?AO
Pessoal 224.0501 155.930 68.120 43,69%
Material 5.720 6.670 -950 -14,24%
Servigos de Terceiros 64.233 52.758 11.475 21,75%
Remuneracdo de Concesséo 3.729 3.044 685 22,50%
Gerais 5.378 10.641 -5.263 -49,46%

| - Sub total | 303.110| 229.043 74.067 32,34%
Depreciacéo 3.850 3.788 62 1,64%
Depreciacdo do custo atribuido 328 362 -34 -9,39%
Il — Sub total 4,178 4.150 28 0,67%
Total Geral (I + 11) 307.288] 233.193 74.095 31,77%

4.4.1 — Pessoal — O aumento nos gastos apurados com pessoal administrativo no
valor de 43,69% se deve basicamente ao reajuste salarial linear de 8,34%, a partir do
més de maio 2015, a por conta do acordo coletivo 2014/2015, aumento nas demais
despesas em horas extras, férias e abonos e gratificacbes de férias aliado ao
crescimento vegetativo da folha de pagamento e as contratacbes de novos
empregados advindos do concurso publico Saneago; e ainda a reestruturacdo
organizacional efetivada em janeiro de 2015, em que houve migracdo dos setores
antes vinculados a area comercial para administrativa, ocasionando realocacdo dos
custos.

4.4.2 — Materiais — Os gastos com materiais reduziram em 14,24%, no trimestre em
comento destacando-se para 0os materiais de conservacao e reparos de outros bens,
copa e cozinha.



4.4.3 — Servigos de Terceiros — Os gastos com servicos de terceiros apresentaram
uma elevacdo de 21,75%, destacando-se aos servicos de leitura entrega e
recadastramento, de recebimento/pagamento de tarifas e de atendimento aos
usuarios.

4.4.4 — Despesas Gerais — Estes gastos apresentaram uma reducao de 49,46%, em
relacdo ao 3° trimestre 2015, destacando-se as despesas com recepcoes,
exposi¢oes, congresso e correlatas.

4.5 — Outras Receitas e despesas operacionais liqui das — As principais contas
relativas as outras receitas e despesas operacionais sdo apresentadas no quadro
abaixo. Destacamos que a companhia conforme previsto na legislacao, baixou todos
0s deébitos de usuarios particulares vencidos a mais de 5 anos e com valores abaixo
de 5 mil reais e tem adotado medidas judiciais para recuperacao destes créditos.

OUTRAS RECEITAS DE DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 3T2015 372014 VARIACAO
Reversao de provisdo p/ contingéncias 12.570 270 4555,56%
Reversao de proviséo p/ perdas e devedores 4.064 4,164 -2,40%
Rev.Proviséo Atuarial - - -
Reversao da Prov perdas estimadas p/estoque 16 5 220,00%
Recuperacéo de créditos prescritos 13.660 10.151 34,57%
Reverséo Prog.Desligamento Incentivado -PDI 652 3.071 -78,77%
Total de outras receitas operacionais 30.962 17.661 75,31%
Outras despesas operacionais
Proviséo para Devedores Duvidosos -4.325 -6.875 -37,09%
Provisdo para Contingéncias -18.050 -18.914 -4,57%
Proviséo para Perdas/Prescricdo -29.498 -21.999 34,09%
Provisdo para Perdas/Estoque -24 -70 -65,71%
Provisao Atuarial -2.337 -3.456 -32,38%
Provisdo Prog.Desligamento Incentivado —PDI -796 -100,00%
Outras despesas - - -

Total de outras despesas operacionais -54.234 -52.110 4,08%
Outras receitas (despesas) operacionais -23.272 -34.449 -32,45%
4.6 Receitas e Despesas Financeiras Liquidas — Refletem os resultados relativos

aos rendimentos de aplicacdes financeiras, receitas com variagbes monetarias e
outros valores a receber, despesas com juros sobre operacfes de empréstimos,
financiamentos, bem como despesas com multas e juros moratérios e descontos
concedidos. Este resultado negativo, apresentou um aumento de 79,66%, no 3°
trimestre de 2015 se comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Apesar do
aumento das receitas financeiras, o atual cenario econémico contribui para a elevacao
das taxas de juros sobre empréstimos e nas variagbes cambiais, que possuem
valores mais representativos, conforme quadro abaixo:



RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS

DESCRICAO 372015 3T2014 |VARIAGAO (R$) VARIAGCAO (%)
Receitas financeiras 30.359 8.665 21.694 250,36%
Receita com variagdes monetarias 63.198 44.932 18.266 40,65%
Total de receitas financeiras 93.557 53.597 39.960 745 6%
Despesas com variagbes monetarias -89.030 -45.150 -43.880 97,19%
Despesas com multas -21.727 -2.785 -18.942 680,14%
Despesas com juros sobre empréstimo  -82.807 -56.286 -26.521 47,12%
Despesas com juros moratorios -3.500 -2.505 -995 39,72%
Outras despesas financeiras -14.296 -10.916 -3.380 30,96%

4.7 Lucro Liquido — O lucro liquido do 3° trimestre de 2015 foi de (R$ 116.080 mil)
de prejuizo, valor esse superior ao trimestre do exercicio anterior que foi de
(R$12.868 mil), Essa elevacao do prejuizo em relagdo ao ano anterior € reflexo do
crescimento da receita ter sido proporcionalmente menor que 0s aumentos verificados
Nnos custos e despesas que comegou a ser suavizado com o reequilibrio econémico
financeiro que é realizado através dos reajustes das tarifas ao qual foi autorizado
pela Agencia Goiana de Regulacdo em julho, de forma parcelada, sendo 16,07%
aplicado partir de 1° de 2015, 8% a ser aplicado a partir de 1° de outubro de 2015 e
5,4% a ser aplicado em 1° de dezembro de 2015.

4.7.1 Geracao de Recursos ou EBITDA — A companhia gerou até o 3° trimestre de
2015, uma EBITDA de R$169.211 mi, valor 22,49 % inferior ao mesmo periodo do
exercicio anterior que alcangou R$218.307 mil. Ja a margem EBITDA registrada no 3°
de 2015 foi de 16,49%, diminuindo a sua trajetOria de crescimento em relacdo a
margem de 22,99% no 3° trimestre de 2014, devido ao crescimento das receitas
operacionais ter sido menor que a elevagao dos custos e despesas, que redundou na
reducdo da margem do indicador 28,30%.

5. Andlise e Discusséo da Estrutura Patrimonial

Na analise e discussdo a seguir sobre a estrutura patrimonial da companhia
procuramos discorrer sobre as rubricas que se entendem materialmente relevantes
para adequadamente justificar as alteracdes em sua situacao patrimonial no periodo
correspondente ao 3° trimestre de 2015 em comparagdo com o encerramento do
exercicio anterior.



Descricao 372015 472014 Variacao
BALANCO PATRIMONIAL R$ mil R$ mil R$ mil (%)
Ativo circulante 413.329 310.813 102.516) 32,98%
Ativo néo circulante 4.069.268 3.969.993 99.275 2,50%
Total do ativo 4.482.597 4.280.806 201.791 4,71%
Passivo circulante 802.193 760.631 41.562 5,46%
Passivo ndo circulante 1.215.824 976.432 239.392|  24,52%
Patriménio liquido 2.464.580 2.543.743 -79.163 -3,11%
Total Passivo e Patriménio Liquido 4.482.597 4.280.80 6 201.791 4,71%

5.1 Ativo Circulante

5.1.1 Disponibilidades — As disponibilidades apresentaram, no periodo analisado,
uma alta de R$36.707 mil, ou 29,86%. Esta variacdo deve-se, entre outros aspectos,
principalmente com a elevacdo dos saldos existentes, a época, em créditos de
depdsitos bancarios, depdésitos livres, depésitos vinculados.

5.1.2 Contas a receber de clientes — A rubrica contas a receber de clientes
aumentou R$ 45.887 mil ou 24,26 %. O crescimento desta conta se deve pela
elevacdo de débitos referente a prestacdo de servicos de agua/esgoto que
correspondem a 89,78% do total da carteira de clientes (faturamento, parcelamento e
financiamento).

5.1.3 Estoques — A conta estoques teve uma elevagdo de R$1,738 mil ou 3,65%,
decorrente, principalmente da aquisicao de tubos, conexdes para redes adutoras para
aplicacdo em obras e manutencao dos sistemas.

5. Ativo ndo Circulante

5.2.1 Intangivel — Essa rubrica, que passou a veicular no balanco patrimonial em
2010, decorrente de adequagBes da Companhia as normas internacionais de
contabilidade, teve um aumento de R$16.360, 0 que representa uma variagdo de
0,59%, sendo seu valor em 31 de dezembro de 2014 de R$2.751.925mil e. Este
aumento decorre de incorporacao de obras concluidas no periodo.

5.3 Passivo Circulante

5.3.1 Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo — A conta de empréstimos e
financiamentos de curto prazo apresentou um saldo de R$305.963 mil em 31 de
dezembro de 2014, contra R$ 265.434 mil no 3° trimestre de 2015. Essa reducéo de
13,25% ¢é reflexo da reestruturacao financeira que a companhia tem adotado para se
adequar ao atual cenario econémico.

5.3.2 Fornecedores — A conta de fornecedores de curto prazo apresentou um saldo
de R$228.450 mil em 31 de dezembro de 2014, contra R$ 267.411 mil no 3° trimestre
de 2015. Essa elevacéo de 17,05% é reflexo principalmente, & entrada de faturas de
obras em andamento.



5.3.3 Parcelamentos — Essa conta aumentou R$10.445 mil e apresentou no 3°
trimestre de 2015 o valor de R$40.587 mil contra R$30.412 mil em 31 de dezembro
de 2014. A variacao se deve a novas renegociacdes de obrigacbes e impostos que
ocorreram no periodo.

5.4 Passivo nao Circulante

5.4.1 Empréstimos e Financiamentos de Longo Prazo - Esta conta de
empréstimos e financiamentos de longo prazo apresentou elevacdo de 16,88% em
relagdo ao saldo apresentado no encerramento do exercicio de 31 de dezembro de
2014. Essa elevacao se deve a captacdo de recursos de longo prazo necessarios
para realizacdo de investimentos.

5.4.2 Parcelamentos — Essa conta sofreu elevacdao de 231,41% decorrente de
renegociacdes de obrigacdes e impostos que ocorreram no periodo.

5.5 Patriménio Liquido

O patrimbénio liquido teve reducdo de 3,11%, em relacdo ao encerramento do
exercicio de 2014, atingindo um montante de R$2.464.580 mil no 3° trimestre de
2015. Tal variacdo refere-se a elevacdo dos prejuizos acumulados no periodo
analisado.



